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Bolagsbeskrivning avseende
upptagande till handel av aktier i
NanoCap Group (publ) pa
Nasdaq First North Growth Market

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

NasdagFirst North Growth Market & en registrerad fillvixtmarknad fér smd och medelstora féretag, i enlighet med
Europaparlamentets och r&dets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, s&som det har implementerats i
nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika bérser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag p& Nasdaq
First North Growth Market &r inte féremél fér samma regler som géller fér bolag som &r noterade pd den reglerade
huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sésom den har inférlivats i nationell rétt). De &r istéllet fsremé&l fér mindre
omfattande regler och bestimmelser som &r anpassade fér sma tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq
First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i eft bolag p& huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier
ar upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar aft regelverket efterlevs.
Nasdaq Stockholm AB godkanner ansdkan om upptagande till handel p& Nasdaq First North Growth Market.



Motiv

Denna bolagsbeskrivning har uppréttats av styrelsen i NanoCap Group
AB (publ) med anledning av upptagande till handel av Bolagets B-aktie

vid Nasdaq First North Growth Market (“Nasdaq First North”).

Definitioner

| denna bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivning”) géller féljande
definitioner om inget annat anges: “"NanoCap” eller “Bolaget”, avser
NanoCap Group AB (publ), med organisationsnummer 556818-0300
eller, i férekommande fall, den koncern dar Bolaget utgdr moderbolag.
Med “Amudova” avses Amudova AB, med organisationsnummer

559277-3146.

Uppriattande av denna bolagsbeskrivning

Denna bolagsbeskrivning har uppréttats av Bolaget med anledning av

Listbytet och har granskats av Nasdag.

Denna bolagsbeskrivning utgér inte ett prospekt, och har inte godkants
eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och 26
§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Amudova
AB &r Certified Adviser till Bolaget och har bitratt Bolaget vid
upprattandet av detta dokument. D& samtliga uppgifter i dokumentet
harrér frén Bolaget friskriver sig Amudova frén allt ansvar i férhallande
till aktiesgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som

helt eller delvis grundas pé uppgifterna i denna bolagsbeskrivning.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehéllet i detta dokument ska
avgdras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt &r exklusivt
tillimplig pad detta dokument inklusive ftill dokumentet hérande

handlingar.

Marknadsinformation och
framétblickande syftningar

| denna  bolagsbeskrivning  férekommer  viss  historisk
marknadsinformation. | det fall information har hémtats frén tredje part
ansvarar Bolaget fér aft informationen har &tergivits korrekt. Savitt
Bolaget kénner fill har inga uppgifter uteldmnats pa eft sétt som skulle
goéra informationen felaktig eller missvisande i férhéllande till de

ursprungliga kallorna.

Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som ldmnats av tredje part, varfér fullstindigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i dokumentet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kénner fill,

vésentliga intressen i Bolaget.

Information i denna bolagsbeskrivning som rér framtida férhallanden,
sdsom uffalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och  marknadsférutsitiningar, baseras pa aktuella
forhéllanden vid tidpunkten fér offentliggérandet av dokumentet.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osékerhet eftersom
den avser och &r beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon férsakran att bedémningar som gérs i detta dokument avseende
framtida férhallanden kommer aft realiseras lamnas darfér inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget &tar sig inte heller aft
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida férhallanden ftill félid av ny information eller dylikt som

framkommer efter tidpunkten f&r offentliggérandet av detta dokument.

Tillgénglighet
Denna bolagsbeskrivning och de handlingar som inférlivats genom

hanvisning finns att tillga i elektronisk form pa Bolagets hemsida.

Handlingar inférlivade genom h&nvisning

Denna bolagsbeskrivning skall lasas tillsammans med resultat och
balansrakningar med ftillhérande noter, kassaflédesanalyser och, i
férekommande fall, revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare
avldmnade rapporter, vilka inférlivas genom hanvisning. Handlingarna

som inférlivas i denna bolagsbeskrivning &r:

Kvartalsrapport fyra 2022
Arsredovisning 2021

Arsredovisning 2020

Dessa finns tillgdngliga p& Bolagets hemsida. Mindre differenser
féranledda av avrundningar férekommer i vissa delar av de finansiella
uppstéllningarna. Utdver vad som framgér ovan avseende historisk
finansiell information som inférlivats genom héanvisning har ingen
information i denna Bolagsbeskrivning granskats eller reviderats av

Bolagets revisor.


https://nanocapgroup.com/storage/bokslutskommunike-2022-4478086.pdf
https://nanocapgroup.com/pdf/Nano2021.pdf
https://nanocapgroup.com/pdf/Nano2020.pdf
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Riskfaktorer

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna paverka Bolagets framtidsutsikter. Riskfaktorerna &r begrénsade till risker

som dr specifika for Bolaget och/eller for aktierna och som anses vara vésentliga for att kunna fatta et vélgrundat investeringsbeslut.

Bolaget har bedémt riskerna utifrén sannolikheten att de intréffar och den potentiella negativa omfattningen om en risk skulle realiseras

och riskfaktorernas vésentlighet har graderats enligt skalan I3g, medelhSg eller hég. Den enskilt viktigaste riskfaktorn i varje kategori,

baserat pd Bolagets bedémning, presenteras forst i respektive kategori. Riskfaktorerna som dérefter fljer i varje kategori &r infe

rangordnade i ordning av vésentlighet.

Bransch- och verksamhetsrelaterade

riskfaktorer

Risker avseende investeringar inom
Microsegmentet

Bolaget investerar inom microsegmentet. Den potentiella
vérdedkningen for sddana investeringar &r ofta stor, men
innebar en betydligt stérre risk per investering, varfor det inte
finns ndgon garanti fér ekonomisk framgéng och avkastning.
Bolagets avkastning pa investerat kapital kommer till stor del
vara beroende av Bolagets innehav och innehavets
marknadsmiassiga vardeférandring. Avkastning p& investerat
kapital &r &ven ftill stor del beroende av vérdering vid
investerings- respektive avytiringstidpunkter och Bolagets
férméga aft genomféra investeringar och eventuella avyttringar
till villkor som &r férdelaktiga fér Bolaget. Detta kan i sin tur
bero p& savél faktorer inom Bolagets kontroll (exempelvis
férmégan att organisera investeringar och avyttringar) som
faktorer utom Bolagets kontroll (exempelvis allmant
makroekonomiskt ~ klimat och  potentiella  férvérvares

finansieringskostnader).

En risk inom microsegmentet finns &ven att Bolagets
portféljbolag exempelvis inte klarar av att tillrdckligt vél anpassa
sig till férandrade affarslandskap, inklusive men inte begransat
till digitalisering, implementering av ny teknik, utbud samt
upprétthéllande av viktiga leverantérsavtal och kundrelationer.
Utdver de direkta férluster och svarighet att bibehélla sina
nuvarande marknadspositioner som ovanstéende faktorer kan
leda till, foreligger det &ven risk aft poriféljbolag inom
microsegmentet inte nar framtida kommersiell framgéng.
Bolagets nuvarande portféljbolag &r aktiva i konkurrensutsatta
branscher.  Utéver att  bibehélla sina  nuvarande
marknadspositioner, & dessa beroende av aft framgéngsrikt
genomféra  sina ftillvéxistrategier  och  vinna  nya

marknadsandelar.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pé
Bolagets finansiella stillning och resultat. Bolaget bedémer

sannolikheten fér riskens utfall som medelhdg.

Bolagets vardeutveckling kan bli
negativ och paverka Bolagets
finansiella stillning

Bolaget investerar i tillvéxtbolag, primért onoterade, inom
microsegmentet pa IT-omrddet med mélet att bolagen inom en
period om 18 manader ska organiseras och férberedas for
notering. Om Bolaget inte lyckas genomféra investeringar och
avyttringar till férdelaktiga villkor kan det f& till fsljd aft
avkastningen blir sémre &n férvéntat. Bolagets virde &r i allt
vasentligt beroende av utvecklingen p& de investeringar i
innehaven som Bolaget har gjort och gér och Bolagets fsrmaga
att realisera vardet av dessa. Exempel pa vardeutveckling som
kan bli negativ fér Bolagets finansiella stéllning &r negativa
féréndringar i aktiekursen fér de portféljbolag som &r noterade
pé en marknadsplats. Vad géller det onoterade innehavet kan
Bolaget ha méjlighet att avyttra hela eller delar av detta pa
sekunddrmarknaden i samband med  exempelvis
kapitaliseringsrundor ~ eller ~ via  eventuella  framtida
bérsnoteringar av portféljbolagen. Det finns séledes &ven en
risk aft Bolaget inte kan silja sina respektive andelar och
innehav till det vid tillfallet rddande marknadspriset eller det
bokférda vardet, beroende p4 till exempel begransad likviditet

i onoterade aktier som Bolaget investerat i.

Férsvagade marknadsvillkor kan ocksd begrénsa méjligheterna
aft sélja andelar i portféljbolag och resultera i realiserade
vérden som understiger de vérden som vid fillfsllet for
avyttringen tagits upp i balansrékningen. Detta skulle medféra
nedskrivningar av finansiella tillgdngar som vérderats till sitt

verkliga vérde. Bolaget kan ddrmed misslyckas med aft avyttra



ett innehav eller tvingas avytira till ett pris under det férvantade
vérdet eller med forlust. Bolaget kan, nar Bolaget avyttrar hela
eller delar av en investering i ett portféljbolag, erhalla mindre
&n det potentiella virdet av innehavet och erhélla en mindre
képeskilling &n det investerade beloppet, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets intskter, finansiella stéllning och

resultat.

Som féljd av Nanocaps verksamhet som investmentbolag &r
Bolaget indirekt féremal fér samma risker som portféljbolagen
&r utsatta for i sina respektive verksamheter och marknader. En
minskning av vardet pd Bolagets poriféljbolag, eller en
minskning av utdelning, kassafldde, resultat, eller andra
inkomster frén portféljbolagen, kan ha en negativ paverkan pa
vérdet av Bolagets finansiella anlaggningstillgdngar och
intskter i form av  vardeféréndringar av  Bolagets
vérdepappersinnehav, samt Bolagets resultat, verksamhet och
finansiella stillning. | héandelse av en likvidation av
portféljbolag kan Bolagets méjligheter att ta del av kvarvarande
tillgdngar vara begransad till folid av ansprék frén
portféljbolagens  borgendrer, inklusive borgendrer for

leverantérsskulder.

Vidare kan brist pd utdelningar fradn s&vél noterade som
onoterade portfsljbolag medféra minskad vardeutveckling i
Bolaget. Det finns inte ndgon garanti fér att Bolagets tillgéngar
Skar i varde, aft vérdet behélls intakt eller att Bolaget

framgangsrikt lyckas realisera tillgéngarna.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ péverkan pé
Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som medelhég.

Risk vid investering genom etablering
av nya dotterbolag

Bolaget agerar offa som en tidig investerare i nystartade
dotterbolag med ibland mindre etablerade affarsmodeller.
Bolagets investeringar  sker frdmst inom IT- och
mjukvaruomrédet, en bransch som bestar av en stor mangd
innovativa teknikféretag som etablerar nya affsrsmodeller och
kunderbjudanden. Investeringar genom etablering av nya
dotterbolag kan siledes medféra en risk aft affsrsmodellerna
inte far den respons Bolaget férvintat sig, exempelvis finns risk
att portféljbolagets affarsmodell inte genererar den avkastning

som férvéntats, eller aft portféljbolagets tillvéxt i sin bransch

eller dess positionering pd marknaden blir en annan &n vad
som forst beréknats. Risken vid nyetablering av ett dotterbolag
spelar flera olika faktorer roll, daribland vilken marknad
bolaget verkar inom, vilken konkurrenssituation bolaget
befinner sig i och yttre makroekonomiska faktorer. | ett sddant
fall foéreligger risk aft fortlevnaden for det specifika
portfdljbolaget  &ventyras. Ett misslyckande i s&dan
nyetablering kan medféra en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet och konkurrenskraft, vilket i sin tur skulle kunna ha

en negativ paverkan p& Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ péverkan pa
Bolagets finansiella stillning och resultat. Bolaget bedémer

sannolikheten fér riskens utfall som hég.

Risker relaterade till att identifiera
investeringsmdjligheter i onoterade
bolag

Investeringar medfér operativa utmaningar och risker, s&som
behovet av att fillrdckligt val kunna identifiera mojliga
investeringar till gynnsamma villkor. Ett misslyckande i denna
identifiering kan innebéra en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet och konkurrenskraft, vilket i sin tur skulle kunna ha
en negativ paverkan pd Bolagets finansiella stéllning.
Oférmaga att identifiera gynnsamma investeringsméjligheter,
pd& grund av den héga  konkurrensnivén  pa
kapitalmarknaderna, eller misslyckande med att férvalta
portféljbolagen, kan ha negativ paverkan pa Bolagets framtida
affsrsmajligheter liksom Bolagets férmaga att i framtiden

identifiera och genomféra investeringar.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ péverkan pa
Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten for att risken intraffar som medel.

Risk att inte erhalla tillrdcklig
finansiering och méta framtida
kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort,
komma att behdva ytterligare kapital fér att férvérva tillgdngar
eller for att vidareutveckla ftillgdngarna pa fér Bolaget
godtagbara villkor. Mgjligheterna till kapitalanskaffning kan
paverkas av flera faktorer sdsom makroekonomiska faktorer,

Bolagets utveckling eller férdndrad investeringsvila. Om



Bolaget inte kan erhdlla fillricklig finansiering kan
omfattningen pd& Bolagets verksamhet begrinsas, vilket i
langden kan medféra att Bolaget inte kan verkstilla sin

framtidsplan.

| handelse av likviditetsbrist, innebarandes att Bolaget inte kan
uppfylla sina betalningsdtaganden, kan Bolaget tvingas scka
yiterligare finansiering. Denna finansiering &r i sin tur
beroende av marknadsférhéllanden, den generella tillgdngen
av krediter, omfattningen av affarsverksamheten och Bolagets
kreditvérdighet och kreditkapacitet vid ftillféllet d& detta behov

kan uppsta.

Stérningar, osédkerhet eller volatilitet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan begrédnsa NanoCaps tillgéng till det
kapital som krévs for att bedriva Bolagets verksamhet. Dessa
marknadsférhéllanden kan dirmed begrénsa Bolagets formaga
att betala forfallande skulder i tid, generera avgiftsintékter och
marknadsrelaterade intakter for att uppfylla sitt likviditetsbehov
och f4 tillgdng det kapital som behdvs fér aft utveckla Bolagets
verksamhet. Dessa forhallanden géller dven portféljbolagens
verksamheter, som sérskilt i de tidiga skeden som géller de
nuvarande innehaven kan finansieras genom aft delta i
kapitalanskaffningar. Bolaget kan darmed tvingas skjuta upp
kapitalanskaffningar eller tvingas bara en hég kapitalkostnad,
som kan minska Bolagets I6nsamhet och vasentligt minska dess

finansiella flexibilitet.

| sin tur kan detta inneb&ra att Bolaget inte kan delta i
portféljbolagens kapitalanskaffning med utspédning av
innehaven som foljd. Detta kan ha en negativ péverkan pa
virdet av Bolagets finansiella anlaggningstillgdngar och
intskter i form av védrdeférandringar av  Bolagets
investeringsportfélj. | handelse att en eller flera av ovanstdende
risker blir verklighet kan detta ha en negativ péverkan pa

Bolagets likviditet, verksamhet och finansiella stéllning.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stdllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som medelhég.

Risk att inte uppna malsattningar i tid

Det finns risk att Bolagets mélsattningar till och med &r 2025, i
form av ett innehav av tillgdngar om 850—1250 MSEK, omsitta
65—-100 MSEK i dotterbolagen, samt inneha en EBITDA-

marginal om 10—15 procent, inte kommer aft uppnas inom den
tidsram som faststillts. Bolagets malsattningar &r i sin tur ocksa
beroende av portféljbolagens tillvéxt och avkastning, vilka
ocksd bland annat & beroende av hur framgéngsrika
bolagsansvariga och respektive portféljbolags ledningsgrupp
och styrelse &r pa att utveckla portféljbolagen och genomféra
vérdeskapande initiativ. NanoCap méste séledes férlita sig pa
att portfdljbolagens verksamheter kan generera s pass hég
tillvéxt och positiva kassafléden att Bolagets uppsatta mal kan
uppnds inom utsatt tid. Bolagets malsattningar &r &ven
beroende av vérderingen av portféljbolagen d& en nedgang i
vérdet pd exempelvis de onoterade investeringarna kan komma
aft paverka vérderingen av Bolagets investeringsportfélj samt
Bolagets resultat och dédrmed ha en vésentlig negativ péverkan
pé Bolagets finansiella stallning och resultat. Vid tidpunkten for
denna  Bolagsbeskrivning  bestdr  Bolagets  tofala
investeringsportfdlj till en icke obetydlig andel av onoterade
investeringar, dar 24 procent av porféljbolagen var onoterade
per den 31 december 2022. Att uppskatta det verkliga vardet
pé onoterade portféljbolag &r komplicerat och baseras pa
observerbara marknadsdata eller, i brist p& sddana uppgifter,
pé andra varderingsmodeller vid tidpunkten fér vardering och
antaganden om framtida utveckling. Dessa kan visa sig vara
felaktiga och vérdena kan férandras vasentligt, vilket i sin tur
kan ha en betydande paverkan pd Bolagets resultat och
finansiella stéllning. Realiserade vinster kan dessutom avvika
vasentligt frén den senaste uppskattningen av det verkliga

vérdet.

Vidare &r de onoterade investeringarna varderade av Bolaget,
baserat p& den virderingsmodell som Bolaget vid varje given
tidpunkt anser ger det mest réttvisande resultatet och darmed
& onoterade ftillgédngar féremél for stdrre osdkerhet i
varderingarna i jamférelse med noterade investeringar.
Férandringar i verkligt vérde p3 ett eller flera portféljbolag kan
medféra betydande férindringar i virdet av Bolagets
finansiella anldggningstillgdngar och intékter i form av
vérdeféréndringar  av Bolagets  investeringsportfdl;.
Sammantaget kan sdledes vérderingen av portféljbolag
paverka Bolagets utsikter att nd uppsatta mal inom utsatt tid.
Risken &r att det kan ta langre tid &n planerat att n& de mal
styrelsen i Bolaget faststillt, vilket kan péaverka Bolagets
verksamhet negativt da stérre aktiedgare kan tappa fértroendet
for Bolagets framtid och darmed véljer aft avyttra andelar i

Bolaget. Ett sddant férfarande skulle saledes kunna paverka



Bolagets finansiella stallning och resultat negativt och darutsver

ha en negativ verkan pé& aktiekursen i Bolaget.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ péverkan pa
Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som lag.

Risk att férlora nyckelpersoner och
medarbetare

NanoCap &r eft kunskapsintensivt foretag och Bolagets
nyckelpersoner och nyckelmedarbetare har  behdvlig
kompetens och tillracklig erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomréde. Vid Bolagsbeskrivningens uppréttande
bestér Bolagets ledningsgrupp av VD samt CFO. Bolaget &r
beroende av att i framtiden framgangsrikt identifiera, anstilla
och behélla kvalificerade och erfarna ledningspersoner.
Bolagets féormaga aft anstilla och behélla dessa personer &r
beroende av ett flertal faktorer, varav Bolaget inte kontrollerar
nagra, sdsom konkurrensen p4 arbetsmarknaden och enskilda
personers hélsa samt hdndelser i deras privatliv. Fér aft kunna
behélla och attrahera nyckelpersoner och anstsllda kan Bolaget
behdva &dra sig stora kostnader fér ersattning till dessa
personer med avseende p3 l6n, bonus och andra incitament.
En annan fakior som kan paverka NanoCaps méjligheter att
knyta till sig kompetenta personer &r Bolagets anseende pa

arbetsmarknaden.

En forlust av en eller flera nyckelpersoner eller
nyckelmedarbetare kan innebdra att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstallda mal inte kan n&s eller att Bolagets
affarsstrategi inte kan genomféras. Forluster av en eller flera
nyckelpersoner kan innebira en forlust av kompetens som i
forlangningen kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet, vilket i sin tur kan paverka framtida utveckling av

tjanster och investeringar och dérmed &ven Bolagets resultat.

Bolaget beddmer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha medelhdg negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stdllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som lag.

Risk for réjd sekretess

Bolaget &r beroende av att dven féretagshemligheter som inte
omfattas av patent eller andra immaterialrétter kan skyddas,

exempelvis investerings- och affarsstrategier, avtal och

marknadsféringsmaterial. Aven om Bolagets befattningshavare
och samarbetspartners normalt omfattas av sekretesstagande
finns det en risk att ndgon som har tillgdng Hill
foretagshemligheter sprider eller anvénder informationen pé
ett sitt som kan skada Bolaget, genom att exempelvis
offentliggdra den. Denna risk kan i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt, dd den
lackta informationen exempelvis kan férlora sitt vérde fér
Bolaget genom att offentliggéras. Eftersom Bolaget bedriver
investeringsverksamhet &r det av sarskild vikt att sekrefess
avseende framtida  afférshandelser  uppratthélls.  Om
exempelvis en avsikt att avytira aktier i ett noterat bolag skulle
offentliggéras for tidigt, skulle det kunna péaverka aktiekursen i
bolaget som ska avyttras och darmed férsamra méjligheterna

att generera avkastning.

Bolaget beddmer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stdlining och resultat. Bolaget bedémer

sannolikheten fér riskens utfall som lag.

Konkurrensrelaterade risker

Bolaget investerar direkt och genom dotterbolag och
partnerskap genom dels Bolagets investeringsverksamhet, dels
Bolagets industriverksamhet. Inom investeringsverksamheten
konkurrerar Bolaget med ett flertal andra investmentbolag med
anledning av Bolagets breda investeringsmandat. Med
anledning av att Bolagets investeringar generellt kdnnetecknas
av ftillvaxtbolag bedémer Bolaget att de huvudsakliga
konkurrenterna, som fokuserar p& bolag i motsvarande fas,
utgérs av Stockwik, Wellstreet, Transferator, Katalysen
Ventures och institutionella investerare. Vissa branscher,
marknadssegment och investeringsobjekt kan vara attraktiva for
flera av Bolagets huvudkonkurrenter och manga andra
investerare som kan ha stérre resurser dn Bolaget vilket kan

leda till hégre konkurrens och ddrmed lagre avkastning.

Betréffande Bolagets industriverksamhet, som bedrivs genom
dotterbolaget  Precisionsstédl ~ Stockholm AB, &r den
karaktsriserad av hard konkurrens. Bolaget konkurrerar med
sfora grossister som har stérre resurser &n Bolaget, men &ven
mindre lokala grossister. Precisionsstal konkurrerar mot stérre
metallgrossister, exempelvis BE Group, Tibnor och Damstahl.
Dessa konkurrenter kan komma aft expandera och diversifiera,
samt stérka deras leveransprecision, kvalité, konkurrenskraftiga

priser,  lagerhélining,  mefallféradlingsprocesser  och



marknadsféringsaktiviteter i syfte  att  stirka deras
marknadspositioner, vilket kan férsifta Bolaget och dess
industriverksamhet under hard press som i férlangningen kan

leda till lagre avkastning.

Eftersom Bolaget &r indirekt beroende av portféljbolagens
stallning, kan deras individuella konkurrensf&rutséttningar kan
indirekt ha negativ paverkan pé vérdet av Bolagets finansiella
anlaggningstillgdngar och intskter i form av vardeférandringar
av Bolagets vardepappersinnehav, samt Bolagets resultat,
verksamhet och finansiella stéllning. Om exempelvis ett av
portféljbolagens finansiella stéllning och resultat péverkas
negativt av sa kan detta indirekt medféra en motsvarande effekt

hos Bolaget.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ péverkan pé
Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens uffall som lag.

Risk att begrinsade resurser férsvarar
resursallokering

Bolaget &r eft mindre féretag med begrénsade resurser vad
géller ledning, administration och kapital. Per dagen fér denna
Bolagsbeskrivnings uppréttande finns 14 anstéllda i Bolaget.
Om exempelvis en anstillds kapacitet, kompetens, erfarenhet
och fardigheter inte utnyttjas effektivt, s& blir defta ett sarskilt
problem i och med att det bara finns 14 anstsllda. Bolagets
begrénsade resurser innebér att de negativa konsekvenserna
av felaktig resursallokering kan bli stérre &n om Bolaget inte
hade begrénsade resurser. D Bolaget kontinuerligt sonderar
marknaden med malet att férvdrva kompletterande
teknikféretag som kan férbattra Bolagets existerande innehavs
kunderbjudande &r hanteringen av Bolagets resurser ytterst
viktig fér att Bolaget ska kunna utvecklas som planerat dar
namnda resurser disponeras p3 eft fér Bolaget optimalt sitt,
exempelvis genom aft uppnd synergieffekter mellan sina
innehav. Misslyckande med att utnyttja Bolagets resurser pa ett
optimalt s&ft innebar kostnadsineffektivitet, vilket kan inverka

negativt p& Bolagets I5nsamhet och omsattningstillvaxt.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ péverkan pé
Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som medelhég.

Risk for valuta- och
metallkursfériandringar

Externa faktorer s&som inflations-, valuta- , rdnte- och
mefallkursférandringar kan ha inverkan pé rérelsekostnader
och férséljningspriser. Bolagets framtida intékter och kostnader
kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka st&r utom Bolagets
kontroll. Bolaget investerar b&de i svenska och utlandska
bolag, dir portféljbolagens verksamheter &r hanférliga till
bland annat Kanada, USA, Island, Tyskland och Storbritannien.
Inom Bolagets affarsben betraffande industriverksamhet &r
Tyskland en viktig marknad avseende handel med stal. Bolagets
finansiella ~stillning kan saledes bli paverkad av

valutakursférandringar.

Valutarisk avser risken att vardet pa Bolagets tillgangar varierar
pé& grund av féréndringar i valutakurser. Bolagets risker
relaterade till valutakursféréndringar uppstér till féljd av kép
och forsélining i olika valutor och vid omrikning av
balansposter i utlandsk valuta till svenska kronor, samt till féljd

av férvaring av likvida medel i andra valutor pa valutakonton.

Metallkursrisk avser risken att vérdet p& Bolagets tillgadngar
varierar pd grund av féréndringar i metallkurser. En del av
Bolagets verksamhet &r hanforlig till industriverksamhet och
intskterna hanférliga frén industriverksamheten &r séledes
beroende av metallpriserna for olika révaror. Metallpriser och
révaruavgifter &r volatila och cykliska och kan darfér fluktuera
kraftigt beroende pa utbud och efterfrégan, sirskilt i relation

till den allménna ekonomiska utvecklingen.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som hég.

Risker relaterade till bolagsstyrning av
portfoljbolagen

Bolaget bedriver investeringsverksamhet med affarsidén att
genom erfarenhet och kunskap identifiera och assistera bolag
i en tidig tillvaxifas, d&r mélet &r aft innehavet ska noteras inom
18 ménader efter en investering. NanoCaps portféljbolag kan
vara bolag med en kort historik. Portféljbolagen och deras
ledningar kan sakna resurser och/eller kunskap om
bolagsstyrning, tillampliga lagar och regler. Saledes finns risk
for att Bolagets portféljbolag kan férbise tillampliga lagar och

regler fér exempelvis bolagsstdammor och emissioner, inklusive



aft inte tillhandahalla férhandsanmalan med skalig tidsfrist for
utnyttjande av foretradesrétter. Detta innebér att Bolaget dels
kan exponeras mot portféljbolagens férbiseende av regler som
kan leda till att Bolaget g&r miste om méjligheten att delta i fill
exempel bolagsstimmor och emissioner, dels kan Bolaget
riskera aft delta i bolagsstimmor eller emissioner som inte
genomférs enligt tillampliga regler, vilket i sin tur kan leda till

ogiltighet och/eller ansprak gentemot Bolaget.

Om en eller flera av ovanstédende risker blir verklighet, skulle
detta kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa vérdet av
Bolagets finansiella anldggningstillgdngar och intdkter i form
av vérdeférandringar av Bolagets investeringsportfélj samt

NanoCaps verksamhet och resultat.

Aktiebdcker férs vidare inte alltid av oberoende auktoriserade
vérdepapperscentraler eller liknande institut, utan aktiebdcker
kan i stillet féras av enskilda bolags ledningsgrupper eller
styrelser. Dessa kan sakna erfarenhet eller resurser fér att féra
aktieboken korrekt, vilket kan innebéra att Bolagets &garandel
eller antal aktier paverkas negativt. | sin tur kan detta ha en
negativ paverkan p& vidrdet av Bolagets finansiella
anlaggningstillgdngar och intskter i form av vardeférandringar
av  Bolagets investeringsportfélj. NanoCap bedémer

sannolikheten fér att risken intraffar som lag.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Risk for likviditetsbrist i marknaden

for NanoCap aktien
NanoCap avser att uppta Bolagets aktier till handel pd Nasdagq

First North. Det finns risk fér att handel i Bolagets aktie
framgent inte kommer att utvecklas och saledes vara illikvid,
vilket kan medféra svarigheter fér innehavare att avytira aktier,
snabbt eller dver huvud taget. Eftfersom Bolaget huvudsakligen
inte kommer ha négon annan verksamhet &n aft identifiera,
utveckla och investera i andra verksamheter, riskerar bristen pa
annan verksamhet att negativt paverka likviditeten i Bolagets
aktie. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs p&verkas av eft flertal
faktorer, exempelvis utvecklingen av Bolagets verksamhet och
investeringsportfélj, féréndringar i Bolagets resultat och
finansiella stéllning, férandringar i marknadens férvantningar
p& Bolagets resultat, framtida vinster och utdelningar,
efterfrégan pad Bolagets aktier samt allménna ekonomiska

forhallanden.

En investerare som &nskar silja sitt innehav i Bolaget kan
behéva silja aktier med betydande férlust, eller inte kunna sélja
alls, eftersom det féreligger en risk for att det vid en given
tidpunkt inte finns képare till aktierna eller inte finns kdpare fill
aktierna for det pris som siljaren énskar. Det finns dven en risk
att NanoCaps aktier féljer en allmén volatilitet pa
aktiemarknaderna, oaktat Bolagets resultat och prestation. |
handelse att detta intraffar kan det ha en vésentlig negativ
paverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och

framtidsutsikter.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en 1dg negativ paverkan pad Bolagets
finansiella stillning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten for riskens utfall som medel.

Risk fér utebliven utdelning

Per dags dato ges samiliga aktier ratt till samma utdelning.
Utdelningen &r inte av ackumulerande art. En investerare br
dock fortfarande ta hansyn till att framtida utdelningar kan
utebli. | &vervdgandet om framtida utdelningar kommer
styrelsen aft véga in faktorer sdsom de krav som verksamhetens
art, omfattning samt risker stéller p& storleken av det egna
kapitalet, samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och

stéllning i dvrigt.

Bolaget har en historisk utdelning om 0,25 SEK per aktie fér
rékenskapsaren 2020 respektive 2021. Bolaget antog ocksa
under rékenskapsaret 2021 en ny utdelningspolicy, dar
Bolaget avser att dela ut 0,38 SEK per aktie (0,25 SEK
ordinarie plus 0,13 SEK exira).

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en 18g negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stdlining och resultat. Bolaget bedémer

sannolikheten fér riskens utfall som medelhdg.

Risk for kurspaverkande férsiljning av
aktier av befintliga aktieigare samt
utspddning genom framtida
nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument fér aft anskaffa kapital.
Samtliga s&dana emissioner kan minska det proportionella
&gandet och réstandel samt vinst per aktie f&r innehavare av

aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner f& en



negativ effekt p& aktiernas marknadspris. Vidare kan
betydande forséljningar av aktier som genomférs av stdrre
aktiedgare, liksom en allmén marknadsférvéntan om att en
nyemission skulle kunna komma aft genomféras, komma att

paverka kursen pa Bolagets aktie negativt.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
forverkligas, skulle ha en ldg negativ p&verkan pa Bolagets
finansiella  stéllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som medelhég.

Risk for fluktuationer i aktiekursen for
NanoCap aktien

Aktiekursen fér Bolaget kan i framtiden komma att fluktuera
kraftigt, bland annat till féljld av kvarfalsméassiga
resultatvariationer, den  allmdnna  konjunkturen  och
forandringar i kapitalmarknadens intresse fér Bolaget.
Darutdver kan aktiemarknaden i allménhet reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r
relaterade till eller proportionerliga till det operativa utfallet hos

enskilda bolag.

Bolaget bedémer aft risken, fér den héndelse att den
férverkligas, skulle ha en g negativ p&verkan p& Bolagets
finansiella stdllning och resultat. Bolaget beddmer

sannolikheten fér riskens utfall som medelhég.

Risker relaterade till framtida
forsiljningar av aktier

BGF Foundation AB, som kontrolleras av Thomas Jansson
genom sévél direkt som indirekt &gande, dger cirka 32 procent

av kapitalet och 62 procent av résterna i NanoCap. Eftersom

&garbilden &r koncentrerad finns det risk fér att Bolagets
aktiepris sjunker vésentligt om det sker en omfattande
forsaljning frén BGF Foundation AB. En framtida férséljning av
aktier frdn denna akiér kan medféra en betydande negativ
inverkan p& Bolagets kursutveckling. Férséljning av stora
méngder aktier, eller forvéntan att en sidan férséljning &r
forestdende, kan negativt paverka Bolagets aktiekurs och dartill
riskera aft minska investerares intresse av aft férvérva aktier i

Bolaget.

NanoCap beddmer att risken, fér den handelse att den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ péverkan pé
Bolagets finansiella stillning och resultat. sannolikheten att

risken intraffar som medel.

Risker kopplade till val av
handelsplats

Aktierna i Bolaget planeras att upptas till handel vid Nasdaq
First North Growth Market, en alternativ handelsplats som drivs
av de olika bérserna som ingdr i Nasdag. Bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North Growth Market &r inte skyldiga
att folja samma regler som bolag vars aktier handlas pa
reglerad marknad, utan eft mindre omfattande regelverk
anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvéxtbolag. En
investering i eft bolag vars aktier handlas p& Nasdaq First
North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en
investering i eft bolag vars aktier handlas p& en reglerad

marknad. Bolaget beddmer risknivan som lag.



Bakgrund och motiv

NanoCap har som verksamhet att investera i tillvéxtbolag, primart onoterade, samt utveckla och lansera egna in-house projekt. Malet &r
att de bolag NanoCap investerar i inom en snar framtid ska organiseras och férberedas fér notering. NanoCap har som mal att vara
delaktiga i mélbolagets afférs- och strategiutveckling. NanoCap é&r idag eft vélpositionerat- och kapitaliserat bolag med en stark
balansrakning som Bolaget framgent fortsétter att jobba med for att skapa ytterligare stabilitet och skapa fler investeringsméjligheter.
NanoCaps tillvigagangssatt har sedan grundandet definierats av langsiktighet dar Bolaget har som rikimérke aft &ga mellan 10-20
procent i sina innehav. NanoCap har som ambition att tillsammans med sina innehav skapa de bésta forutséttningarna fér utveckling

samt |6nsam tillvaxt.

NanoCap har som mal att aret 2025:
e Inneha tillgadngar om 850-1250 MSEK, oberoende av antal innehav.
e  Omsétta 65 - 100 MSEK i dotterbolagen.

. EBITDA-marginal 10,0 - 15,0 procent.

Motivet med listningen p& Nasdaq First North Growth Market &r att fortsatta skapa aktiedgarvarden genom att pa ett strukturerat sétt
investera i nya bolag. Styrelsen fér NanoCap gér en sammantagen beddmning att en listning av Bolagets aktier vid Nasdaq First North
Growth Market medfér battre forutsattningar for framtida vardeskapande for Bolagets aktiedgare. Detta sker genom en férbatirad likviditet
i Bolagets vérdepapper, ett 6kat intresse f&r verksamheten och Bolaget fran allménheten, analytiker, institutionella investerare samt andra
intressenter. Listningen vid Nasdaq First North Growth Market bedéms vidare utgdra en kvalitetsstimpel mot potentiella férvary,

samarbetspartners och leverantdrer. Med stdd av ovan bedéms listningen dérmed framja NanoCaps framtida tillvéxt och utveckling.

Styrelsen fér Nanocap Group férsékrar att, savitt styrelsen kénner till, den information som aterges i Bolagsbeskrivningen &r korrekt och
aft Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen kénner till, inte &r féremal fér nagra uteldmnanden som kan tj&na fér att férvréinga den bild som
Bolagsbeskrivningen dmnar ge och att all relevant information i protokoll fran styrelseméten, revisionsprotokoll och andra interna

dokument ingér i Bolagsbeskrivningen.

Stockholm februari, 2023
NanoCap Group AB (publ)

Styrelsen
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VD har ordet

Bista aktiedgare, vi tar nu steget till Nasdaq First North Growth Market!

NanoCap é&r ett investmentbolag som vill vara valet fér investerare som efterfragar
en internationell portfslj av tillvixtbolag med stark egenféretagaranda. Vi har idag
en diversifierad portfolj av innehav och riktar primart fokus pa internationella
tillvaxtbolag. Noteringen pad Nasdaq ger oss mdjligheten till stérre
igenkdnningsfaktor och fler investeringsméjligheter da vi riktar stort fokus mot den

internationella marknaden. Bytet till Nasdaq &r ett naturligt steg i bolagets utveckling

och vi ser fram emot att finnas pa en global platiform.

Var portfélj bestér av sammanlagt 17 innehav varav 13 &r
noterade. Nagra av bolagets kdrninnehav & bl.a M.O.B.A
Network, Tourn International, CGit, Mediacle Group samt vért
industribolag. NanoCaps tillvigagéngssatt har  sedan
grundandet definierats av langsiktighet med ambitionen aft
tillsammans med véra innehav skapa de bésta férutséttningarna
for utveckling samt I&nsam ftillvéxt. Vi bestdr idag av en
organisation med l&ng erfarenhet och har en bevisad
affarsmodell for aft skapa tillvéxt och vérdeskapande. NanoCap
sysselsitter med heldgda dotterbolag ca 15 personer och
gruppen som helhet drygt 300 personer (inréknat innehav med

&gande dver 5 procent).

NanoCaps verksamhet bestér av tva affarsomraden vilka
kompletterar varandra fér langsiktigt vardeskapande och
kassafléde; investeringsverksamhet och industriverksamhet.
Med dessa tva ben skapar vi langsiktig tillvéxt i NanoCaps
balansrékning fér att dver tid skapa avkastning till vara

aktiesgare.

Vi har de tva senaste aren varit ett utdelningsbolag och vi har
ambitionen att arligen ldmna s&dan utdelning att bolaget kan
fortsatta sin ftillvéxitakt och uppnd bolagets kommunicerade

mal.

Framgent kommer vi fortsétta jobba hért for att skapa ytterligare
stabilitet samt fler investeringsméjligheter. Vi har en bred
portfslj av féretag inom attraktiva branscher dar flertalet av vara
innehav har goda méjligheter att ta stérre marknadsandelar
och viaxa sina respektive affarer. Vi kommer fortsitta vara
flexibla och kontinuerligt utvdrdera vara innehav fér att pa béasta
satt allokera vara resurser och investera med basta méjliga

avkastning.
Varmt vilkomna att félja med pé var resal
Stockholm februari 2023

Christian Kronegéard

VD NanoCap Group AB (publ)



Marknad

Informationen i denna Bolagsbeskrivning rérande marknadens storlek, tillvéixt och dvriga
tendenser &dr Bolagets samlade bedémning baserad pa savil interna som externa kéllor som
t.ex. oberoende nyhetskillor och marknadsrapporter fran bl.a. Postnord och McKinsey.
Samtliga referenser som aterges i detta avsnitt inhdmtades under februari 2023. Marknads-
och verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar avseende framtida
marknadsutveckling och annan framétriktad information. Framatriktad information innebir
ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika

vésentligt fran de uttalanden som gérs i den framatriktade informationen.

Introduktion

NanoCap &r eft investeringsbolag som skapar véirde genom aft | rapporten framgér det &ven att néstan alla internetanvéndare

huvudsakligen investera i tillvaxtbolag och har tva affarsben; under 2022 anvénder e-legitimation dr mobilt Bank-id har en

investerings- resp. industriverksamhet. NanoCaps sarstéllning och nar nya rekordnivéer. Framfér allt har den

portfljbolag &r verksamma inom flertalet branscher dar dagliga anvandningen okat kraftigt — frén 47 % under 2021 till

()
majoriteten utgérs av olika typer av IT-bolag samt stélindustri. 71% under 2022.

NanoCaps marknadsoversikt kommer darmed beskriva delar Féretag och konsumenter interagerar till hdgre utstrackning

av de mest vésentliga portféljbolagens marknader som utgérs genom digitala kanaler dir ca. 80 % av alla kundinteraktioner

av: IT, esport/gaming, investeringar och stélindustrin. beddms vara digitala?. Den digitala transformationen som

varlden befinner sig i och star infér har Sppnat upp

Digi‘l‘alisering och ‘I'eknisk majligheterna fér en stor méngd innovativa teknikféretag att

etablera nya affirsmodeller och kunderbjudanden. Dessa

utveckling

affsrsmodeller byggs vanligtvis pa en digital plattform, som &r

| taki med aft den digitala tekniken utvecklas tar en molbaserad produkt eller tjanst som exempelvis andra

internetanvidndandet allt stérre plats hos konsumenterna. Detta fretag kan bygga sin verksamhet p& eller konsumenter direkt

drivs bl.a. av snabbare bredband, dkat mobilanvindande och kan anvinda digitalt. Bland NanoCaps poriféljbolag

okad internettiliganglighet infe minst under 2020 da verksamma inom IT kan bl.a. féljande bolag nimnas: CGIT,

coronaviruset paverkat hur manniskor fatt anpassa sig fill en Mediacle, Ayima, Tourn och JS Security. Flertalet av dessa

mer digital vérld. Enligt rapporten “Svenskarna och Internet portfslibolag erbjuder mjukvaruprogram (dven kallat Software-

" . . 1 o o,
2022" utgiven av Internetstiftelse’ anvénder drygt 94 % av asaService, SaaS) fill sina kunder, en marknad som

Sveriges befolkning internet varje dag. varderades till drygt 186,6 miljarder USD globalt 4r 20223,

1 https://svenskarnaochinternet.se/rapporter/svenskarna-och-internet-
2022/sammanfattning/
2
https://www.mckinsey.com/~/media/McKinsey/Business%20Functions/Strategy
%20and%20Corporate%20Finance/Our%20Insights/How%20COVID%2019%20
has%20pushed%20companies%20over%20the%20technology%20tipping%20poi
% https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/saas-market-report
nt%20and%20transformed%20business%20forever/How-COVID-19-has-pushed-

companies-over-the%20technology%20tipping-point-final.pdf
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NanoCap ser under kommande ar stark tillvéxt inom denna
sektor och kommer fortséfta investera inom sektorn nar
mojligheter ges. NanoCap spar att det under kommande ar
kommer utvecklas och anvéndas fler produkter inom SaaS-
|6sningar &n vad det gérs idag och fler anvdndare kommer
finnas d& lésningarna och produkterna blir lattare att anvinda
for kunderna. NanoCap ser vidare potential inom omradet da
bolag som utvecklasr bra SaaS-6sningar tidigt nar l6nsamhet
och har hégre grad av skalbarhet &n andra bolag med mer

traditionell affarsmodell.

Tillvéxtstakten fér SaaS-marknaden bersknas uppgé fill 11 %
CAGR fran 2022 till 2028 som drivs av den digitalisering
vérlden befinner sig i. SaaS-industrin &r i standig férandring —
de allra stérsta mjukvarubolagen, som t.ex. Adobe, Microsoft
och IBM, tenderar till att lansera nya strategier mer frekvent fér
att ligga i framkant och investerar ofta i molntjanster fér att cka
kundbasen och penetrera nya geografiska marknader. Den
allra stérsta marknaden foér SaaS &terfinns i USA, som 2021

stod fér drygt halften av marknadsvardet.

Teknikindexet Nasdagq Composite har &vertréffat det breda
globala bérsindexet MSCI World med &ver tre génger sedan
2020, se diagram nedan f&r jamférelse. Sedan bérjan av 2020
har utvecklingen accelererat ytterligare, dar en &kad
digitaliseringsgrad gynnat sektorn. De aggregerade intikterna
for foretagen som inkluderas i Nasdags Composite Index
Skade fran 1,2 biljoner USD (per 2003-01-31) till 5,3 biljoner
USD (per 2021-06-30) motsvarande en tillvixt om 8,2 %

CAGR®.

Sakerhetsaspekten &r en utmaning som uppstér vid en mer

digitaliserad ~ vérld d& anfalet cyberattacker  8kar.

Cyberbrottslingar attackerar séval féretag som privatpersoner.
Enligt Identity Theft Resource Center, en ideell organisation
som hjdlper offer fér identitetsstold, okade antalet
rapporterade dataintréng med 14 % under 2022 Q1 jamfort
med samma kvartal 2021. Ungefdr 92 % av dataintrdngen

harrorde fran cyberattackers.

Indexutveckling, 2000 - 2022
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Kélla: Indexutveckling av Nasdag Composite och MSCI World samt BNP-illvéxt mellan 2020-2022, information levererad fran Millistream

4 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/saas-market-report
5 https://www.nasdaq.com/articles/nasdag-composite-indextm%3A-50th-

anniversary-brings-new-records-and-further-optimism

6 https://www.idtheftcenter.org/publication/q1-2022-data-breach-analysis/
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Cyberrisker &r det storsta problemet fér féretag globalt 2022,
enligt Allianz Risk Barometfer. Foretag oroar sig mer for
ransomware-attacker, dataintréng och stérre [T-avbrott &n for
problem i affdrs- och leveranskedjan, naturkatastrofer och
covid 19-pandemin, som alla har drabbat féretag hart under
de senaste &ren’. Bland NanoCaps portfsljbolag &r JS Security
exponerade mot denna marknad d& de erbjuder datalagring
och sskerhetsprodukter med blockchainteknologi  som
grundinfrastruktur. NanoCap bedémer sektorn som mycket
intressant och ser tydlig tillvéxt i omradet. Det finns inget som
tyder p4 att sektorn inom under kommande &r inte véxer och
&r stérre om 5 - 10 &r &n vad det &r idag. Det finns idag
mé&ngder med innovativa bolag med nischprodukter fér saval
sikerhet som datalagring. Om man ser pd samhillets
utveckling senaste &ren kan man konstatera att det i framtiden
kommer behdvas mer, battre och enklare &sningar fér att lagra
data samt att skydda den. Produkterna méaste anpassas fér saval
den mindre som den medelstora anvéndaren. NanoCap
kommer nir mojlighet ges fortsitta gora investeringar inom

detta omrdde da NanoCap spér att omradet kommer véxa.

E-handel

E-handeln medfér att konsumenter kan handla dygnet runt och
var som helst. Konsumenten behéver inte ta hansyn till fysiska
avstand till butikerna, vilket transportsétt som ska anvéndas eller
butikens &ppettider. Den arliga ftillvaxten for digitala
handelsplattformar p& den globala marknaden &r bergknad att
uppgé till drygt 16,3 %, en kning fr&n 64 miljarder SEK
(2020) till 185 miljarder SEK (2027).

Enligt PostNords senaste &rsrapport 6ver Norden, E-
barometern 2021, har e-handelaret 2021 praglats av pandemin
likt 2020. Ar 2020 har coronapandemin gett e-handeln en
ordentlig skjuts framat i sin utveckling som huvudsakligen
harrérs till lock-downs och prismedvetenhet hos konsumenter.
dessutom lett till aft

Covid-19-pandemins utbrott har

7 https://www.agcs.allianz.com/news-and-insights/news/allianz-risk-barometer-

2022-press.html

konsumenter gér fler inkdp pé natet och detta kommer troligen
att paskynda okningen av e-handeln. Den svenska e-handelns
totala omsattning véxte med 24 miljarder under 2021, en
8kning med 20 %. Mest véxte dagligvarorna pa nétet (35 %),
foljit av mébler och heminredning (27 %) och hemelektronik

(23 %).

Enligt den senaste kvartalsrapporten frén PostNords e-
barometer 2022 Q3 sjénk dock e-handelstillvéxten med under
5 % jamfért med samma period 2021; det &r dock en
upphamining i jamforelse med férsta och andra kvartalet 2022,
dar E-barometern visade en nedgéng p& minus 8 %°. Den
negativa tillvéxten &r ett resultat paverkat av bl.a. att samhillet
successivt har éppnats upp och konsumenter har bérjat dtergd
till konsumtionsméonster som fére pandemin samt det osskra
konjunkturldge vérlden befinner sig i sparen av krisen i
Ukraina. NanoCap har primért exponering mot e-
handelsmarknaden via portf&ljbolagen Partytajm och HUBSO.
Partytajm har en e-handelsplaffform dar sallankdpsvaruhandel
bedrivs huvudsakligen i form av partyartiklar, en bransch som
bromsades kraftigt nar fillstéllningar som bréllop, dop,
fodelsedagskalas och fester behdvdes stillas in under
pandemin. | takt med att samhéllet dppnats upp ser Bolaget att
efterfragan pad dessa produkter aterhdmtat sig och ser
fortstta investera i e-

framledes positivt p& att

handelsplattformar.

Gaming/Esport

NanoCaps intressebolag M.O.B.A. Network, dér Bolaget dger
drygt 22 %, erbjuder tjsnster som bl.a. communities pé esport-
marknaden dar intdkterna huvudsakligen genereras fran
M.O.B.A:s

annonsforsilining  pa community-plattformar.

M.O.B.Ais intskter drivs bla. av hur esport- och

gamingmarknaden utvecklas; ju fler som bérjar spela desto
stérre sannolikhet att tillhérande fjénster som communities

anvénds bland dessa i syfte aft forbatira spelupplevelsen.

8  https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/e-commerce-software-
market

9 PostNords e-barometern 2022 Q3
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Sektorn fér gaming och esport befinner sig i en stark
forandrings- och tillvaxifas och har en uppskattad tillvéxt pa
8,94 % (CAGR) fran 2023 till 2028. Detta drivs bl.a. av 6kande
internetanslutningen, 6kande anvdndning av smartphones och
tillkomsten av nétverksanslutningar med hég bandbredd,
sésom 5G'°. Esport och gaming &r bland vérldens storsta
underhéllningsplattformar; 79 % av varldens online befolkning

&gnar sig nu &t spel pa nagot sitt eller i ndgon form.

Globala esportsintskter véxte till 1 084 miljoner USD under
2021, en tillvéxt pd +14,5 % frén &r till &r, upp frén 947,1
miljoner USD 2020. Drygt 833,6 miljoner USD av intskterna
kommer fr&n mediarattigheter och sponsring motsvarande éver
75 % av den totala marknaden. Den globala publiken f&r
livestreaming av spel nddde 728,8 miljoner &r 2021, en 6kning
med +10,0 % fr&n 2020'2. Inom esport méter Bolaget
konkurrens pad tv& omraden. Dels vad géller att attrahera
mélgruppen gamers och &skddare av esport till Bolagets
communities, dels i samband med férsiljning av reklam och
sponsoravial. Exempel pa konkurrenter &r Dotabuff.com,
OP.gg, Rankedboost.com,

Champion.gg, U.gg,

LOLcounter.com.

Investeringsverksamheten

NanoCap  har  tvd  affarsben, varav ettt  &r
investeringsverksamheten dar &ven eft urval av Bolagets

portféljbolag bedriver verksamhet inom investeringar.

Det finns idag drygt 1,2 miljoner foretag i Sverige varav ca. 96
% utgdrs av sméaféretag (farre &n 10 anstillda). Sm& och
medelstora féretag (0-249 anstillda) utgér tillsammans 99,9 %
av samiliga féretag. De stora féretagen med 250 eller fler
anstéllda utgér saledes endast en promille av det fotala antalet

foretag™. Saledes utgdr SME-bolag en vital del av Sveriges

10 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/global-gaming-market
T https://newzoo.com/insights/trend-reports/how-consumers-are-engaging-with-

games-in-2022

2 https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoos-global-esports-live-

streaming-market-report-2021-free-version
13
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naringsliv och deras verksamheter har en stor betydelse fér
samhallsutvecklingen. | takt med att andelen sméaféretag som
ansoker om l&n och krediter har sjunkit™, har antalet bolag som

noterats p& handelsplatser i Sverige dkat.

NanoCap har ett brett investeringsmandat och inriktar sig
primért mot smé& och medelstora tillvéxtbolag med en indikerad
strategi att notera det. Antalet noterade bolag i Sverige
uppgick till 1 033 per 2021-12-31, vilket &r en ckning med 43

% pa fem &r sedan 2016°,

Noterade bolag i Sverige
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Kélla: Aktiedgarstatistik, SCB

Vid inledningen av 2020 &gde nastan 2,3 miljoner svenska
privatpersoner aktier i svenska aktiebolag. Anfalet privata
aktiedgare Skade sedan under varje kvartal till dver 2,7
miljoner vid utgéngen av 2021. Det innebér att trenden med
ett dkande antal privata aktiedgare har p&gétt i sju ar i rad enligt

Euroclears aktiedgarrapport 2021.

14
https://tillvaxtverket.se/tillvaxtverket/statistikochanalys/statistikomforetag /foretaga

nde/kapitalforsorjning.1611.html

15
https://www.statistikdatabasen.scb.se/pxweb/sv/ssd/START__FM__FM0201__FM
0201D/NoteradeAntalBolag/
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Aktiedgandet bland privatpersoner 2017 - 2021
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Kalla Euroclear @ Antal privatpersaner @ Andie av befolknngen

| rapporten framgér det &ven aft investeringsviljan p& den
svenska aktiemarknaden under &r 2020 och 2021 &kade
kraftigt, trots att samhéllet varit starkt paverkat av pandemin.
Under de senaste fem &ren tillkom totalt sett 589 488 nya unika
aktiedgare. Av dessa tillkom hela 508 909 under 2020 och
2021. Detta innebér att en klar majoritet av alla nya aktiedgare
sedan 2076 har tillkommit de senaste tvd &ren. Sett till en

femarsperiod har antalet nya aktiedgare dkat med 28 %'.

Trender pa

investeringsmarknaden

Under de senaste &ren har en aftitydférandring avseende
notering av micro-bolag kunnat skadas. Det som ftidigare
ansdgs vara fér "tidigt” fér att notera bolag &r idag accepterat
och blivit véletablerat. Idag noteras en stor andel bolag pa
samiliga av Sveriges MTF-platiformar och attraherar allt fler
investerare inom micro-segmenetet. Denna trend &r till férdel
for NanoCap d& Bolaget alltid haft som maél, att tillsammans
med bolagsgrundare och medinvesterare, att nofera sina
innehav s& snart mélbolaget &r moget. NanoCap ser
noteringsprocessen som ett bra test fér méalbolaget - att klara
en noteringsprocess ger en kvalitetsstampel fér framtiden.
Noteringen &r vidare ett effektivt styrmedel dd de noterade
innehaven maste rapportera och meddela marknaden om

positiva och negativa héndelser i bolagen vilket onoterade

bolag generellt gér mer inkonsekvent.

16 Euroclear aktiedgarrapport 2021
7 https://www.jernkontoret.se/global publicerat/stal-stalind /stalaret-2022--
en-sammanstallning-franjernkontoret.pdf
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Stalindustri

Inom NanoCaps affarsben industriverksamhet bedriver Bolaget
handel med stal dér Bolagets viktigaste marknader &r Sverige
och Tyskland. NanoCaps dotterbolag Precisionstal i Stockholm
AB verkar pa en smal nisch av den totala stdlmarknaden. Enligt
den senaste rapporten " Staldret 2022 utgiven av Jernkontoret
minskade efterfrégan p& handelsfardigt stal med 2,3 % i
vérlden. | USA 6kade efterfragan med 2 % jamfsrt med 2021
och i Japan var utvecklingen oféréndrad. Jernkontorets statistik
t.o.m. Q3 2022 visar att efterfrégan pa& produkter av stal har
minskat med 3,2 % jamfért med samma period féregéende ar.
Den samlade produktionen av rastdl i Sverige under 2022
landade pd 4,4 Mton vilket & ndrmare 6 procent lagre &n
20217, Stérsta marknaden for svenskt stél finns inom EU dar
Tyskland &r det stdrsta mottagarlandet. USA &r ocksé en viktig
marknad och pé& senare &r har forséljningen till i Kina ckat

markant'®.

1. EFTERFRAGAN

* Konjunkturcykeln paverkar
efterfragan

o P

« Konsolidering

- il live g acite!
« Utveckiingi specifika xibel tillverkningskapacitet

kundsegment
« Nedstiingning av kapacitet
i Kina pga miljéproblem

« Innovationer som drivs
av hallbarhetskrav

« Okad protektionism och
fler handelshinder

« Fortsatt risk for storningar
itillforseln

« Volatila priser * Handelsfléden styrs om

« Resurseffektivitet « Foréndringar i valutakurser

Kalla SSAB Arsredovisning 2018

Precisionstals marknad k&nnetecknas av etablerade aktérer och
krav pad hég kvalitet och service, sdrskilt inom kundsegment

som medicinteknik, fordon samt  gruv-  och

anldggningsindustrin.  Stélindustrins  dynamik formas av

globala  megatrender  inom  efterfrigan pd  stdl,

leveranskapacitet, handelsfldden och révarumarknader. Dessa
i sin tur paverkas av globala trender som klimatférandringar
urbanisering  och

och resursbrist, befolkningsékning,

digitalisering™.

i https://www.ssab.com/sv-se/ssab-koncern/om-

ssab/omvarldsfaktorer/stalmarknaden-och-ssabs-position
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Under 2020 férekom stérningar i leveranskedjorna i Europa
sévél som i Nord- och Sydamerika p.g.a. pandemin som
péverkade manga kundsegment. Manga stélproducenter
minskade sin kapacitet under den inledande nedgéngen och i

takt med att efterfragan férbéttrades steg priserna mot slutet av

2020 och fortsatte uppat under stérre delen av 2021%°,

Tiden strax efter utbrottet av konflikten i Ukraina képte manga
stora aktérer sa mycket stdlprodukter de kunde - allt fér att inte
std tomma. Nar detta material efter ndgra manader levererats,
boérjade behoven i marknaden vika. Byggprojekt skéts upp
p.g.a. kostnadsproblem och fordonsindustrin fick nya
utmaningar att fa fram komponenter och fulla lager och

sjunkande behov ledde darmed till lagre spotpriser?'.

Konkurrenssituation

Inom investeringsverksamheten konkurrerar NanoCap med
flertalet olika typer av investeringsbolag tack vare att Bolaget
har eft brett investeringsmandat. Primért investera NanoCap i

tillvaxtbolag med marknadsvérde upp till 100 MSEK. Denna typ
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bryggfinansiering

av finansiering kategoriseras som Venture Capital ("VC"), som
&r en typ av investeringsstrategi &ven kallat tillvaxtkapital,
investeras ofta i nystartade bolag med hég risk, hég potential,
tillvaxtambitioner och stort behov av nytt kapital fér att ta nasta
steg i bolagets utveckling. Se grénmarkerat omréde i
illustrationen nedan fér aft se vart NanoCap &r positionerade.
Tillvaxtkapitalet utgérs av tre faser: uppstartsfinansiering,
saddfinansiering samt senare stadier. Bolagets investeringar
kénnetecknas generellt av bolag som befinner sig i en tidig
tillvéxtfas och darfér beddms investeringsbolag som t.ex.
Stockwik, Wellstreet, Transferator, Katalysen Ventures samt
institutionella  investerare som fokuserar

pad bolag i

motsvarande fas vara huvudsakliga konkurrenter.

Inom industriverksamheten konkurrerar Bolaget framst med
stélféretag som erbjuder leverensprecision, kvalitet och
konkurrenskraftiga priser. NanoCaps dotterbolag Precisionstal
tar produktionsuppdrag i hard konkurrens med ett stort antal
andra bolag; stora grossister som BE Group, Tibnor samt
Damstahl samt mindre lokala grossister som Staldepan, Bengt

Greinert, Gastrike Stal samt Stena Stal.

Onoterade bolag : Noterade bolag
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Investeringsstorlek

20 https://www.ssab.com/sv-se/ssab-koncern/om-

ssab/omvarldsfaktorer/stalmarknaden-och-ssabs-position

21 https://www.begroup.se/kommunikation/marknadsanalys/marknadsanalys_202

2_hostmys
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Verksamhetsbeskrivning

Detta &r NanoCap Group AB (publ)

NanoCap har som verksamhet att investera i tillvéxtbolag, primért onoterade, samt utveckla och lansera egna

in-house projekt. Malet &r att de bolag NanoCap investerar i inom en snar framtid ska organiseras och

férberedas fér notering. NanoCap har som maél att vara delaktiga i malbolagets afférs- och strategiutveckling.

Historik

Véren 2014 inledde NanoCap sitt omstruktureringsarbete och
blev det bolag NanoCap &r idag, eft investeringsorienterat
bolag som vill vara valet for investerare som efterfragar en

internationell portfolj av tillvéxtbolag med egenféretagaranda.

Bolaget har per 2022-12-31 17 st innehav varav majoriteten av
investeringarna har genomférts i tidiga skeden i bolagens
utveckling, detta i linje med NanoCaps strategi. NanoCaps
utgéngspunkt &r att med |6nsam affdrsmodell utveckla sina
innehav, sd lange NanoCap ser fortsatt potential for
vardeskapande. NanoCap &r inte begrénsat till specifika
branscher i sitt sdkande efter investeringsobjekt, erfarenheten
visar att det grundldggande i god affarsverksamhet &r

applicerbart i alla branscher och bolag.

Affarsidé

NanoCap skall investera i fillvéxtbolag med stark
egenfdretagaranda.
Vision

NanoCap vill vara valet fér investerare som efterfrégar en

internationell portfslj av tillvixtbolag med egenféretagaranda.

NanoCaps verksamhet

Verksamheten sysselsétter med heldgda dotterbolag ca 15
personer och gruppen som helhet drygt 300 personer
(innehav dar NanoCaps &gande o&verstiger 5 %).

Verksamheten kan delas upp i tva ben:

1. Investeringsverksamhet
NanoCap investerar direkt och genom dotterbolag samt
partnerskap i tillvéxtbolag. Inom 18 ménader vill NanoCap att

innehavet ska noteras.

2. Industriverksamhet
NanoCap utvecklar, férvarvar och féradlar dotterbolag primart
inom industri f&r att skapa kassafléde fér framtida investeringar

och ticka centrala kostnader.

Dessa tv& ben skapar langsiktig fillvéxt i NanoCaps
balansrakning fér aft dver tid skapa avkastning till Bolagets

aktiesdgare.

NanoCap bestér idag av en organisation med lang erfarenhet
och har en bevisad affarsmodell for att skapa fillvéxt och
virdeskapande. NanoCaps ftillvigagéngssatt har sedan
grundandet definierats av l&ngsiktighet dar Bolaget har som
rikimarke att &ga mellan 10-20 procent i respektive innehav.
Ambitionen &r att tillsammans med NanoCaps innehav skapa

de bésta férutsattningarna fr utveckling samt [8nsam tillvéxt.



Affarsmodell

Investeringsverksamheten

NanoCaps investeringsverksamhet inleddes varen 2014 och bedrivs med féljande tre metodiker:

1. In-house

NanoCap startar dotterbolag och verksamhet som initialt finansierats med egna medel. NanoCap ftillsétter VD och styrelse fér att skapa

tillvéxt och méjliggdra till forvéry i bolaget med extern och intern finansiering.

NanoCap Group AB

NanoCap etablerar ett operationellt dotterbolag och tillhandahaller
initial finansiering

v

Subsidiary OpCo 1.0
]

NanoCap tillsétter VD, styrelse fér aft skapa tillvéxt och m&jliggéra ill

forvary i bolaget med extern och intern finansiering

v

Subsidiary OpCo 1.0

2. VC-modellen

NanoCap initierar dialog med entreprenér som sdker externt kapital. NanoCap skapar ny struktur (VC-struktur) dar NanoCap sjélva eller
tillsammans med externa investerare skapar “nytt” bolag for att férvarva “mélbolaget”. Entreprendrerna terinvesterar i nya strukturen
och blir vanligtvis huvuddgare. NanoCap assisterar i tillsdttande av styrgrupp samt extern styrelse. Strukturen anpassas efter affarsplanen

som skapas.

NanoCap Group AB

NanoCap méter entreprendr som soker extern kapital

v

Entrepreneur/Target Co.

—

Steg 1
NanoCap Group AB Extern investerare
NanoCap sjélva eller tillsammans med externa investerare
skapar "nytt” bolag fér aft férvarva “mélbolaget”
Acquisition Co.
Steg 2

NanoCap Group AB

Extern investerare Entrepreneur

Entreprendrerna aterinvesterar i nya strukturen och blir vanligtvis J
huvudigare. NanoCap assisterar i att tillsétta styrgruppsamt extern styrelse

Acquisition Co.
v
Steg 3 Target Co.
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3. Rak investering

NanoCap identifierar moget bolag som séker kapital och inleder dialog. NanoCap investerar i bolaget eller férvarvar begagnade aktier.

NanoCap Group AB

L

NanoCap stéter p& moget bolag som séker kapital. NanoCap
investerar i bolaget eller férvérvar begagnade aktier

v

Target co.

Industriverksamhet

Industriverksamheten bestér av ett heldgt dotterbolag, Precisionsstal i Stockholm AB. Verksamheten i dotterbolaget bestér primart av
forsdlining samt trading av precisionsstal och metaller. Precisionsstal grundades 1987 och bedriver verksamhet inom precisionstal och
har kunder i hela Sverige samt utomlands. Bolaget &r specialiserat inom specialstél och lagerhéaller och féradlar stélprodukter. Kunderna
ar savil internationella storbolag som lokala mekaniska verkstader fér specialprodukter med hég kvalitet. Férséljningen férdelas pa 100-

tals kunder.

Industriverksamheten kompletterar sdledes koncernen och mgjliggér NanoCaps évergripande strategi om att investera i existerande
samt nya bolag for att skapa l&ngsiktig |6nsam ftillvéxt. | industriverksamheten pagér eft kontinuerligt arbete, tillsammans med respektive

verksamhetsansvarig, aft effektivisera och utveckla dotterbolagen med ett fokus pa ett férbattrat kassafléde

Geografisk oversikt

Nedan presenteras linder NanoCap &r verksamma p& genom ett urval av innehav.

‘*' = 4 . sgn AR

— w 4y W

Kanada USA Island Tyskland Storbritannien Sverige
Ayima M.O.B.A. Network ~ Sjéstrand Coffee  Precisionsstal Ayima CGit
M.O.B.A. Network Ayima Mediacle S Security
Sociallite US Tourn Precisionsstal

Tourn



Historik i korthet

2015.---------.
2018
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NanoCap genomfér sina férsta externa investeringar i fastighetsbolaget
Acrinova* och den molnbaserade bildbankstjansten QBank*. Senare

under &ret noteras bolagen. NanoCap har vid utgdngen av 2014 fyra

innehav.
NanoCap utdkar sin portfélj av innehav och investerar i bl.a
lskemedelsbolaget Double Bond Pharmaceuticals*,

fondkommissiondren Partner FK, kaffebolaget Sjéstrand Coffee*,
iGaming-bolaget  Future  Gaming  Group*, Londonbaserade
sokoptimeringsbolaget Ayima, Al-bolaget CGit, elfordonsbolaget
Zoomability* samt sjosatter sitt in-houseprojekt ORGO TECH. NanoCap
grundar ocksé under perioden e-sportbolaget M.O.B.A Network.

NanoCaps in-houseprojekt Game Chest Group noteras p& Spotlight
Stock Market i bérjan av &ret och Mediacle Group bildas genom
omvént férvéarv. NanoCap bildar dotterbolag i USA med avsikt aft dver
tid skapa en bas for att identifiera fler investeringar fér saval NanoCap

direkt som for sina innehav.

NanoCaps in-houseprojekt ORGO TECH genomfér strukturaffar genom
forvarv av HUBSO och blir sedan HUBSO Group. Utéver detta investerar
NanoCap i Mandel Design och |S Security Technologies.
Mandel Design noteras pa Spotlight Stock Market 2020.

NanoCaps innehav JS Security Technologies noteras pa Spotlight Stock
Market samtidigt som NanoCap genomfér ytterligare investeringar i
innehaven Tourn International samt CGIT. NanoCap avyttrar bl.a.

Zoomability.

NanoCap avyttrar ett dotterbolag inom industriverksamheten, W & IT
Solutions AB och blir deldgare i det NGM Nordic MTF-noterade
bolaget Partytajm International AB. NanoCaps in-house projekt
ANTCO. Investment Group AB noteras pd NGM Nordic SME.
NanoCaps dotterbolag MyFirstApp Group avyttrar sin verksamhet inom
ed+ech till det Spotlight-noterade bolaget ObsteCare dir MyFirstApp
Group blir ny huvudégare.

*avyttrat vid Bolagsbeskrivningens upprattande
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Portféljbolagen

NanoCap har per 31 december 2022 en diversifierad portfélj bestdendes av totalt 17 innehav, varav noterade bolag uppgar till 13.

Sammantaget strévar Bolaget efter att en riskspridning i portféljen uppnas. Bolagets portfdlj balanseras av att de olika portféljbolagen

&r exponerade mot olika branscher som i sin tur paverkas av olika externa faktorer.

Noterade innehav

ANTCO. Investment Group

M.O.B.A. Network
Partytajm International
CGIT

Game Chest Group
Ecore Group

JS Security

HUBSO Group
Sociallite US

Ayima Group
Mediacle Group
Tourn International

Safe Lane Gaming

Ej noterade innehav

Partner FK
MyFirstApp Group AB

WaVR Tech

Precisionstél i Stockholm AB

NanoCaps kapitalandel

38,88%
22,78%
22,48%
16,66%
16,26%
13,05%
12,24%
12,42%
11,38%
10,76%

5,68%

4,93%

2,32%

NanoCaps kapitalandel
~7%

~76%

~3,5%

100%

76%

NanoCaps noterade bolag i sin investeringsportfslj per 2022-12-31 uppgar till 76 %

Verksamhet

Investeringar
e-Sport
E-handel
IT-mjukvara
Gaming
E-handel
IT-sakerhet
[T-mjukvara
Lead-generation
IT-SEO
Lead-generation
[T-social media

Gaming

Verksamhet

Fondkommissionar
IT
IT & VR

Stalindustri
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Portfsljbolagen

Nedan presenteras ett urval av NanoCaps noterade portféljbolag vars information &r baserad pa uppgifter som Bolaget har erhallit fran

portféljbolagens styrelse och ledning samt bolagens senaste kvartalsrapport.

2 f" -
ANTCO. —
INVESTMENT GROUP e 06 o
ANTCO 4&r ett investmentbolag som inriktar sig mot aft investera och férvarva
minoritetsandelar i primdrt  svenska onofterade  bolag inom  E- g
commerce/marketplaces/tech/SaaS/classifieds. ANTCOs tillvaxtstrategi bygger pa o~

att férvdrva strategiska minoritetsandelar i féretag med syfte att férbatira |
kunderbjudandet, stirka marknadspositionen (genom t.ex. konsolidering) och

uppna synergieffekter mellan sina innehav. \ |

Investeringsar: 2022 Noteringsar: 2022
Bransch: Investeringar

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 38,9 %
Substansvirde per 31/12-2022: 16,0 MSEK

", Partg o

Partydax, bildat 2010, har sedan lanseringen av www.partytajm.se sélt partyartiklar

N . A och dekoration till olika hdgtider som bréllop, kalas, dop och andra hagtider.
% Partytajms afférsidé &r att driva, utveckla och férvérva tjanster och bolag inom e-
) handelssegmentet och Bolagets vision &r aft bli en ledande e-handelsaktér inom
“.
4 sin nisch.
t"
\.

Investeringsar: 2022 Noteringsar: 2021

Bransch: E-handel
NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 22,5 %
Substansvirde per 31/12-2022: 2,4 MSEK
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MOBA
NETWORK

M.O.B.A. Network driver genom verksamhetsbolaget ett flertal community-
webbplatser som &r inriktade mot vélkénda och etablerade data- och konsolspel
titlar som exempelvis League of Legends. M.O.B.A. bedriver bl.a. e-sport nétverket
mobafire.com, &r ett av vérldens stdrsta nétverk inom sitt segment. MOBA har
huvudkontor i Stockholm med dotterbolag i Vancouver och Bolagets natverk
genererar upp till 300 miljoner sidvisningar i manaden varav USA stér fér drygt
30 % av dessa och omkring 20 — 30 miljoner spelare besdker Bolagets nétverk i
méanaden.

Investeringsar: 2018 Noteringsar: 2019
Bransch: E-sport

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 22,8 %
Substansvirde per 31/12-2022: 110,6 MSEK

fe
"
)

h T‘ flexibilitet hjslper vi féretag att f& ut det mesta av sin IT-plattform och

r Datacenterlésningar. De senaste drygt fyra dren har bolaget haft stor framgang
) inom datacenter fér utveckling inom Al med flera stora installationer.
5 Investeringsar: 2017 Noteringsar: 2018
& Bransch: IT-mjukvara

-
-
E
’_& NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 16,7 %
.

Substansvirde per 31/12-2022: 23,5 MSEK

l CGit &r eft konsultdrivet féretag med spetskompetens och marknadsledande

[6sningar inom avancerad [T-infrastrukiur. Med engagemang, tillgénglighet och
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GAME CHEST

Game Chests affarsidé ar att erbjuda innovativa och digitala plattformar riktade mot
spelmarknaden. Bolaget driver férséljning av digitala produkter och tjanster mot
spelintresserade varlden 6ver i alla aldrar. Forséljningen sker i dagsldget inom
foliande:  Abonnemangsférsélining av  spel, direkiférsslining av  spel,
annonsférsaljning, biljettférssljning, forsiljning av medlemskap och genom
affiliateverksamhet dar alla férséljningskanaler riktat & samma malgrupp,
spelintresserade.

Investeringsar: 2017 Noteringsar: 2019
Bransch: Gaming

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 16,3 %
Substansvirde per 31/12-2022: 0,7 MSEK

hUS5SOGROUP

HUBSO &r en hub som verkar inom sk “creator economy”, och brinner for att
transformera kreatdrer till nya generationens entreprendrer. HUBSO erbjuder en
helhetslésning och hanterar infrastrukturen bakom varumérkena. Afférsmodellen
bestdr av aft HUBSO ingér partnerskap med vélrenommerade kreatdrer som
bedéms ha god potential att skapa eft kommersiellt framgangsrikt varumérke.

Investeringsar: 2017 Noteringsar: 2018
Bransch: E-commerce

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 12,4 %
Substansvirde per 31/12-2022: 6,4 MSEK




JS Security

JS Security & en cybersikerhetskoncern som bildades 2019. Bolaget har
spetskompetens inom informations- samt datasskerhet. Bolagets fjénster &r

baserade p& decentraliserad lagring av information, filer och data vilket gér dessa

i det nérmaste oatkomliga fér obehdriga.

Investeringsar: 2020 Noteringsar: 2021

Bransch: IT-sdkerhet
NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 12,2 %
Substansvérde per 31/12-2022: 1,1 MSEK

26
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¢+) ECORE

GROUP

Ecore Group &r en svensk koncern som férvérvar och vidareutvecklar bolag inom
e-handel med fokus pé att skapa en |6nsam tillvéxt. Ecore Group har som vision att

vara en langsiktig férvarvsorienterad aktdr inom e-handel.

Investeringsar: 2019 Noteringsar: 2019
Bransch: E-commerce

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 13,0 %
Substansvirde per 31/12-2022: 1,9 MSEK
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SOCIALLITE US

Sociallites afférsidé &r att férvarva, utveckla och driva bolag och plattformar inom
SaaS, leadgenerering och prestationsbaserad marknadsféring online. bolaget
driver sin verksamhet i Sverige och verkar pa global basis genom sina plattformar
och digitala produkter. Via dessa aftraherar bolaget leads varlden éver till sina
kunder. Framledes har bolaget fér avsikt att g& in pa fler marknader genom férvarv

av plattformar och/eller bolag i s&vél nya som befintliga affsrsomraden.

Investeringsar: 2019 Noteringsar: 2019

Bransch: Lead-generation
NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 11,4 %
Substansvirde per 31/12-2022: 1,0 MSEK

ASInmA

Ayima grundades i Storbritannien &r 2007 och Bolaget och &r primért verksamma

i Sverige, USA, Kanada och Storbritannien. Ayima &r ett konsultbolag med
huvudkontor i London dér tjanster primért hanférliga till digital marknadsféring
utgdr kérnverksamheten. Fran kontoret i London bedrivs den tekniska utvecklingen
av mjukvarusystem, vilka &r grunden till Ayimas tjénsteerbjudande. Ayimas vision
& aft bli den ledande aktéren p& marknaden genom sin expertis och

egenutvecklade verktyg inom IT-sék.

Investeringsar: 2017 Noteringsar: 2017
Bransch: IT/SEO

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 10,8 %
Substansvirde per 31/12-2022: 3,1 MSEK




28

Safe Lane Gaming é&r ett svenskt forvarvsintensivt bolag inom spelindustrin. Bolaget
utvecklar, férvérvar och férvaltar spel for samtliga plattformar tillgéngliga fér
allmanheten. Koncernen bestér av moderbolaget Safe Lane Gaming AB (publ) med
dotterbolagen Battlecamp AB samt Raketspel interaktiva produktioner AB. Bolaget

ager aven speltillgéngarna till bl.a. Idle War Camp, Death Dungeon samt Fan of Guns.

Investeringsar: 2023 Noteringsar: 2022
Bransch: Gaming

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 7,93 %
Substansvirde per 31/12-2022: 744 TSEK

@ mediace

Mediacle Group:s affarsidé &r aft erbjuda ett brett spekirum av digitala tjanster och
IT-8sningar till en global kundkrets, framférallt inom sektorn fér iGaming och lead

generation samt genom egna B2C-portaler inom iGaming.

Investeringsar: 2016 Noteringsar: 2016
Bransch: Lead-generation

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 5,7 %
Substansvirde per 31/12-2022: 7,3 MSEK

TOURN

TOURN bygger och driver teknologi fér influencer marketing genom sociala medier.
TOURNs automatiserade digitala plattformar gér det mgjligt fér varumarken,
innehéllsproducenter och influencers av alla storlekar och kategorier att generera
intékter, administrera sin verksamhet och upphovsréttsskydda sitt innehall. Bolaget

grundades 2013 och &r idag en av de ledande akiérerna i norra Europa.

Investeringsar: 2013 Noteringsar: 2013
Bransch: IT/Social Media

NanoCaps kapitalandel per 31/12-2022: 4,9 %
Substansvirde per 31/12-2022: 8,0 MSEK
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Koncern- och organisationsstruktur

NanoCap Group AB (publ) (556818-0300) &r moderbolag NanoCap Group AB
Bolagsstdmma

med tre dotterbolag: NanoCap Group S AB, NEVIUS AB samt
Precisionsstal i Stockholm AB.

Styrelse
Bolaget har 14 anstillda vid Bolagsbeskrivningens

upprattande; organisationsstrukturen &r uppbyggd enligt bild

till hdger. Bolagets organisationsstruktur mgjliggér korta

ledtider och hég grad av handlingskraftighet.
99 9 9 CFO VD

Thomas Jansson Christian Kronegérd

NanoCap Group AB
(556818-0300)

100% 100% 22,5% 22,8%

NanoCap Group S AB Partytajm International AB M.O.B.A. Network

Precisionsstal i Sthim AB
(556096.9940)

NEVIUS AB
(559180-8596)

(559038-2577)

(559134-5813) (559144-3964)

75,5%
oo New Equity Venture

NanoCap Group US Ltd MidCo | AB

MyFirstApp Group AB

L100%  New Equity Venture (556777-2883)
MidCo Il AB

77,5%
New Equity Venture

| 1007
g0 MidCo Iil AB

ObsteCare AB
(unit MyFirstApp AB)
(556670-3038)

New Equity Venture

~100%
MidCo IV AB

100%

L 100% New Equity Venture MyFirstApp Group S AB

MidCo V AB (559033-9841)
100%
|
74,7% av roster ANTCO. | " t 3
et ;R S
INDUSTRIVERKSAMHET INVESTERINGSVERKSAMHET INTRESSEBOLAG

Vilande bolag, ej verksamma

. Verksamma bolag
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Styrelse, ledande befattningshavare och

revisor

Styrelsen

Oberoende i forhallande till

Ledamot Bolaget och

Befattning sedan bolagsledningen Bolagets storre aktiedgare
Kristoffer Martin Styrelseordférande 2021 Oberoende Oberoende
Thomas Jansson Styrelseledamot/CFO 2012 Beroende Beroende
David Nylén Styrelseledamot 2022 Oberoende Oberoende
Anders Bergsfrém Styrelseledamot 2021 Oberoende Oberoende
Marcus Carning Styrelseledamot 2021 Oberoende Oberoende
Styrelseordférande

Kristoffer Martin

Kristoffer Martin, fodd 1979, styrelseordférande i NanoCap sedan 2021. Kristoffer har sin bakgrund inom idrotten och &r en erfaren

ledare. Kristoffer ingér idag i Frélunda Indians trénarstab fér seniorlaget.

Aktieinnehav i NanoCap: 2 314 aktier
Deligarskap 6ver tio procent de senaste fem &ren: inga

Tvangslikvidation och konkurs
Kristoffer Martin har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts

under konkursférvaltning.

Styrelseledamot

Thomas Jansson

Thomas Jansson, fédd 1979, styrelseledamot sedan juni 2012. Thomas var under 2017 - 2019 Bolagets styrelseordférande samt VD
under 8ren 2014 fram t.0.m. varen 2022. Thomas har en masterexamen fran Kungliga Tekniska Hégskolan i Stockholm med inrikining
industriell ekonomi och har under sin karriér varit verksam inom savél detaljhandel som dagligvaruhandel. Vidare har Thomas lang
erfarenhet inom finansbranschen, ledarskap och bolagsstyrning. Thomas har, genom NanoCap, varit med och genomfért ett antal

lyckade bdrsnoteringar; i sdval bolag han sjilv grundat som bolag han investerat i.

Aktieinnehav i NanoCap: direkt dgande uppgéende till 2,74 % av résterna resp. 4,98 % av kapitalet samt indirekt genom bolaget BGF
Foundation AB uppgéende till 59,71 % av résterna resp. 26,59 % av kapitalet

Deligarskap 6ver tio procent de senaste fem aren:
Bolag Tidsperiod
BGF Foundation AB (dlirekt och via Stiftelsen Familjen CTG Jansson) Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs

Thomas Jansson har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvéngslikvidation eller satts

under konkursférvaltning.
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Styrelseledamot
David Nylén

David Nylén, fodd 1983, styrelseledamot i NanoCap sedan 2022. David &r jurist med mer &n 10 4rs erfarenhet fran advokatbyréer och

internt p4 féretag. Davids expertomraden inkluderar M&A, kapitalmarknader och kommersiella avtal.
Aktieinnehav i NanoCap: inga aktier

Deligarskap &ver tio procent de senaste fem aren:
Bolag Tidsperiod
Shortly Law Sweden AB Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

David Nylén har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts

under konkursférvaltning.

Styrelseledamot

Anders Bergstrém

Anders Bergstrém, fédd 1966, styrelseledamot i NanoCap sedan 2021. Anders har en lang karriar i bérsnoterad miljo, bland annat

som grundare av True Heading. Aven grundare av Seapilot, en av virldens férsta appar fér navigering till sjoss.

Aktieinnehav i NanoCap: inga aktier

Delégarskap 6ver tio procent de senaste fem aren:

Bolag Tidsperiod
BATAEO AB Pagdende
AETEB Holding AB Pagaende
THPAB Pagdende
True Heading AB Avslutad
Seapilot AB Avslutad

Tvangslikvidation och konkurs

Anders Bergstrém har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller

safts under konkursférvaltning.

Styrelseledamot

Marcus Carning

Marcus Carning, fédd 1989, styrelseledamot i NanoCap Group sedan 2021. Marcus har en karriar inom logistik och strategisk planering
pé bland annat SAS och Bring. Utbildad i féretagsekonomi vid Sédertdrns hégskola och utbildad Pilot via svensk pilotutbildning.

Aktieinnehav i NanoCap: inga aktier
Deligarskap &ver tio procent de senaste fem aren: inga

Tvangslikvidation och konkurs

Marcus Carning har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts

under konkursférvaltning.
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Ledande befattningshavare

Verkstillande direktor

Christian Kronegard
Christian Kronegérd, fodd 1988, &r VD i Bolaget sedan 2022. Christian har en lang erfarenhet att sitta i svél noterade som onoterade

foretags styrelser.

Aktieinnehav i NanoCap: 10 aktier

Delsgarskap 6ver tio procent de senaste fem aren:
Bolag Tidsperiod
Apex Solutions AB Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Christian Kronegard har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvdngslikvidation eller

satts under konkursférvaltning.

CFO

Thomas Jansson

Se beskrivning ovan under styrelse.

Revisor
P& &rsstimman den 25 maj 2022 omvaldes Parsells Revisionsbyra till NanoCaps revisor for tiden fram till slutet av nésta arsstdmma,
med Jan Hamberg, auktoriserad revisor och medlem i FAR, féreningen fér revisorer och rddgivare, som huvudansvarig revisor. Adress

och kontaktuppgifter till revisorn &terfinns i slutet av Bolagsbeskrivningen.
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Styrelsens och ledande befattningshavares bolagsengagemang de

senaste fem aren:

Namn

Kristoffer Martin

Styrelseordférande

Thomas Jansson
Styrelseledamot
CFO

David Nylén
Styrelseledamot

Bolag

NanoCap Group AB (publ)
NanoCap Group S AB

MyFirstApp Group AB (publ)
ANTCO. Investment Group AB (publ)
NEVIUS AB

NanoCap Group AB (publ)

Iron Branch Invest AB

Precisionstdl i Stockholm Aktiebolag (publ)
BGF Foundation AB

Iron Branch PVC AB

Stiftelsen familjen CTG Jansson

W & IT Solutions AB

MyFirstApp Group AB (publ)

HUBSO GROUP AB (publ)

BackCap AB

New Equity Venture MidCo VI AB
NanoCap Group S AB

ANTCO. Investment Group AB (publ)
Online Gaming Info OGI Holding AB
Smallroom Group AB

Partytajm International AB (publ)
M.O.B.A. Network AB

NEVIUS AB

New Equity Venture MidCo | AB
New Equity Venture MidCo IV AB
New Equity Venture MidCo Il AB
New Equity Venture MidCo V AB
New Equity Venture MidCo Il AB
Apex Solutions AB

Ecore Group AB (publ)

JS Security Technologies Group AB
AB B21 Partners

NanoCap Group AB (publ)
Techster AB

Shortly Law Sweden AB
Bostadsrattsféreningen Tangen 4
New Equity Venture MidCo VI AB
Bostadsrattsférening Sjéviksbryggan

Position

Styrelseordférande
Suppleant
Ledamot

Ledamot

Suppleant

Ledamot
Ledamot
Styrelseordférande
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
VD
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Suppleant
Suppleant
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Suppleant
Ledamot
Ledamot

Ledamot

Ledamot
Suppleant
Ledamot
Ledamot
Suppleant

Ledamot

Tidsperiod

Pagédende
P&géende
Pagédende
Pagadende

P&géende

P&géende
Pagéende
Pagédende
Pagéende
Pagédende
Pagédende
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad

Pagéende
Pagadende
Pagéende
Avslutad
Avslutad
Avslutad



Anders Bergstrom

Styrelseledamot

Marcus Carning

Styrelseledamot

Christian Kronegard

VD

NanoCap Group AB (publ)
AETEB Holding AB

True Heading Patent AB
Seapilot AB

BATAEO AB

Bréderna Hultbom El & Tele Handelsbolag

Syncro Group AB (publ)

Bostadsrattsforeningen Verkstadsklubben 11

NanoCap Group AB (publ)
Borikt AB

Bostadsrattsféreningen Kérsbéarstradet 29

BDD TRE Consulting AB

NanoCap Group AB (publ)

Precisionstal i Stockholm Aktiebolag (publ)

MyFirstApp Group AB (publ)
Viveco AB

ANTCO. Investment Group AB (publ)
Mediacle Group AB (publ)

New Equity Venture MidCo VI AB
NanoCap Group S AB

Partytajm International AB (publ)
NEVIUS AB

New Equity Venture MidCo | AB
New Equity Venture MidCo IV AB
New Equity Venture MidCo Il AB
New Equity Venture MidCo V AB
New Equity Venture MidCo Il AB
Apex Solutions AB

HUBSO GROUP AB (publ)
BackCap AB

Pharmart AB

Eprix AB

iApotek Int AB

W & IT Solutions AB

Gravel Sweden AB

Sociallite US AB (publ)

Zoomability Int AB (publ)

Online Gaming Info OGI Holding AB
Smallroom Group AB

Ecore Group AB (publ)

S Security Technologies Group AB
CMR Equity Il AB

Sociallite AB

Ledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
VD

Ledamot/VD
Bolagsman
Styrelseordférande

Ledamot

Ledamot
Suppleant
Ledamot

Ledamot

VD

Ledamot
Ledamot/VD
Suppleant
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Ledamot

Ledamot
Styrelseordférande
Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot
Styrelseordférande
Suppleant/VD
Styrelseordférande
Suppleant
Ledamot
Suppleant/VD
Styrelseordférande
Ledamot

Ledamot
Suppleant/VD
Suppleant/VD
Ledamot
Styrelseordférande
Suppleant
Suppleant

Pagéende
Pagédende
Pagéende
Pagédende
Pagédende
P&géende
Avslutad

Avslutad

Pagédende
Pagéende
Avslutad
Avslutad

Pagédende
Pagéende
Pagédende
Pagédende
Pagéende
Pagédende
Pagéende
Pagéende
Pagédende
Pagadende
Pagéende
Pagéende
Pagdende
Pagéende
Pagdende
Pagéende
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad
Avslutad



Ovrig information om
styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren (i) démts i
bedrégerirelaterade mal; (ii) varit medlem av férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan i bolag som férsatts i konkurs,
likvidation (pd& grund av obestdnd) eller genomgatt
foretagsrekonstruktion; (iii) varit féremal fér anklagelser eller
sanktioner av myndigheter eller organisation som foretrader en
viss yrkesgrupp och som &r offentligratisligt reglerad; eller (iv)
férbjudits av domstol aft vara medlem i ett bolags férvaltnings-
, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller

dvergripande funktioner hos ett bolag.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i NanoCap. Ingen av NanoCaps
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare som innehar
aktier i Bolaget har beslutat aft begrinsa sina méjligheter aft
avyttra aktier, avstd rostrétt eller p& n&got annat sétt begransat
majligheterna att fritt forfoga éver egna aktier. Det féreligger
inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter som
Bolagets styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare
har gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag. Styrelseledaméter och befattningshavare kan
nds via den adress och det telefonnummer som angivits fér

Bolaget.

Ersattningar till styrelse

Beslut om arvode och annan ersatining till styrelseledaméterna,
inklusive styrelseordférande, tas p& bolagsstdmman. P&
&rsstdmman 25 maj 2022 faststilldes att arvode utgér med ett
prisbasbelopp fill ledaméter som inte &r anstillda i bolaget
eller koncernen, ordférande erhdller ytterligare ett halvt
arvode. Det &r inte beslutat om n3gra férmaner efter avslutat

uppdrag, fér ndgon av styrelseledaméterna.

Ersattningspolicy till ledning &
anstillda

Styrelsen har i uppgift att &rligen éverse Bolagets erséttning till

anstdllda. Bolaget har fér avsikt att erbjuda samtliga
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medarbetare en totalkompensation som ska kunna aftrahera
kompetent personal till Bolaget samt behéalla medarbetarna
under en léngre period. Ersitiningen ska vara marknadsmassig
och ersittningen ska omférhandlas arligen. Erséttning till
ledande befattningshavare kan vara fast och rérlig erséttning,

samt  pension och &vriga ersdttningar.  Bolagets

ersattningsfilosofi  &r,  konkurrenskraftig  totalersattning,

betydande andel rérlig 16n, koppling till langsiktigt

aktiedgarvérde, transparens och enkelhet. "Farfars-principen”,
varje enskild medarbetare &ger ratten aft férhandla 16n med
ndrmaste chef med utgdngspunkt frén ovan. Styrelsen for
NanoCap ska kunna avvika fran dessa rikilinjer om det i ett

enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Tabellen nedan ersittning  till  ledande

befattningshavare och styrelse fér rékenskapsaret 2021.

NET] Belopp

presenterar

Thomas Jansson (tidigare CEO) 2 511 KSEK*
Kristoffer Martin (styrelseordférande) 28 KSEK**
Anders Bergstrém (styrelseledamol) 4 KSEK**
Marcus Carning (styrelseledamof 4 KSEK**
Totalt 2 547 KSEK

*16n om 2 376 KSEK resp. férman 135 KSEK
** styrelsearvode

NanoCaps nuvarande VD, Christian Kronegard, tillsattes under
véren 2022 och har darfér inte erhéllit ndgon ersdtining fér
verksamhetsaret 2021. VD erhaller en mé&nadsersittning for sitt
arbete som motsvarar 60 000 SEK. Revisorn féreslas erséttas

med godkénd rékning.

Styrelsens arbetsformer och VD-

instruktion

Samtliga ledaméter &r valda till ndsta arsstimma. En
styrelseledamot &ger ratt aft ndr som helst fréntrada sitt
uppdrag. Styrelsens arbete féljer styrelsens faststillda
arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete regleras
genom VD-instruktion. Saval arbetsordning som VD-instruktion
faststalls arligen av Bolagets styrelse. Inga avséttningar eller
erséttningar betalas efter att uppdraget avslutats. Fragor som
rér revisions- och erséttningsfragor beslutas direkt av Bolagets
styrelse. Bolaget &r inte skyldigt aft félja svensk kod f&r
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig att

félja denna.
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Aktien och dgarforhallanden

Allmant

Nanocaps bolagsordning &r antagen 2021-11-11. Aktiekapitalet i NanoCap uppgar till 4 153 675 kronor férdelat pa totalt 4 153 675
aktier, 379 257 av serie-A och 3 774 418 stycken av serie-B. Aktiekapitalet i NanoCap ska uppga till lagst 2 000 000 kronor och hégst
8 000 000 kronor fordelat pa lagst 2 000 000 aktier och hégst 8 000 000 aktier. Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda.
NanoCaps aktier &r upprattade enligt svensk rétt och &r denominerade i svenska kronor. Aktierna ska kunna ges ut i tva serier, serie A
till ett antal av hdgst 800 000 och serie B till ett antal av hdgst 7 200 000. Aktie av serie A medfér tio réster och aktie av serie B en
rost. Bolagets ISIN-kod fér aktien &r SE0004020931 och LEl-kod 549300QJOEOK9OGQQ056. Det finns inga inskrénkningar i det fria
Sverlatandet av aktier. Det finns inga utestdende optioner, konvertibler eller teckningsrétter vid bolagsbeskrivningens uppréttande.

Férandringar av aktiedgarnas réttigheter férutsatter &ndring av bolagsordningen i enlighet med géllande lagstiftning.

Bolaget har inget innehav av egna aktier. Bolagets aktie &r ej understélld tvéngsinlésen. Det har ej under de tolv senaste manaderna

skett dvertagandebud pa Bolagets aktie.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare erhller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier

sker pa elektronisk vig genom banker och vardepappersférvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Aktiekapital och dess utveckling

Nedanstéende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande (samtliga belopp i kronor).

Aktiekapitalets utveckling

Tidpunkt Handelse Kvot- Okning av Okning av Totalt antal Totalt

vérde antalet aktier  aktiekapital aktier (st) aktiekapital

(st)

2010 sept Bolagets bildande 1,0 1,00 50 000 50 000 50 000 50 000
2011 maj Apportemission N/A 1,00 450 000 450 000 500 000 500 000
2011 okt Apportemission N/A 1,00 85 455 85 455 585 455 585 455
2012 mars Apportemission N/A 1,00 691 052 691 052 1276 507 1276 507
2013 april Kvittningsemission 20,0 1,00 165 000 165 000 1441 507 1441 507
2013 nov Kontantemission 3,5 1,00 558 493 558 493 2 000 000 2 000 000
2014 april Kontantemission 5,0 1,00 610 000 610 000 2 610 000 2 610 000
2015 okt Kontantemission 15,0 1,00 300 900 300 900 2 910 900 2 910 900
2017 juli Kontantemission 60,0 1,00 104 357 104 357 3015 257 3015 257
2019 jan Kontantemission 20,0 1,00 100 000 100 000 3115 257 3 115 257

2019 okt Kontantemission 14,5 1,00 1038 418 1038 418 4153 675 4153 675
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Agartabell

Nedan presenteras NanoCaps fem stdrsta dgare per 2022-12-28.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Roster (%) Kapital (%)
BGF Foundation AB* 379 257 932 400 62,45 31,57
Gerhard Dal* - 582 424 7,70 14,02
Avanza Pension - 394 121 5,21 9,49
Nordnet Pensionsférsikring - 121 656 1,61 2,93
Joacim Nord - 105 315 1,42 2,58
Ovriga** - 1638 502 21,61 39,4
Totalt 379 257 3774 418 100,00 100,00

* kontrolleras genom Thomas Jansson, sé&vél direkt som indirekt dgande
** drygt 1 000 aktiedgare

Utdelningspolicy

Bolaget ska arligen ldmna s&dan utdelning aft Bolaget kan fortsitta sin tillvéxttakt och uppné Bolagets kommunicerade mal. Ordinarie
utdelning uppgér till 0,25 kr per aktie, vid det tillfslle styrelsen anser det finnas skél for justering av policyn kommer det kommuniceras.
Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pé faststélld avstdmningsdag &r inférd i aktieboken skall anses behérig att mottaga utdelning
och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utéva aktiedgarens féretradesrétt att deltaga i emission. | det fall
nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstér dennes fordran pé utdelningsbeloppet och begrénsas endast genom

regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det féreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via
Euroclear Sweden p& samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatteréttsligt hemmahorande i Sverige

utgér dock normal svensk kupongskatt. Alla vinster och férluster terinvesteras i verksamheten.

Anslutning till Euroclear Sweden

NanoCap &r ett avstimningsbolag och Bolagets aktier skall vara registrerade i eft avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk véig genom banker och vardepappersférvaltare. Nyemitterade aktier registreras pé

person i elektroniskt format.
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Utvald historisk finansiell information

Féljande tabeller presenterar utvald historisk finansiell information fér NanoCap fér rikenskapséren 2021 och 2020 samt

bokslutskommunikén 2022 med jamférelsesiffror. NanoCaps finansiella rapporter fér 2021 och 2020 har uppréttats i enlighet med

Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Revisionsbersttelserna finns intagna i rsredovisningarna och féljer standardformuleringen. Arsredovisningarna i sin helhet finns att

tillgé pa Bolagets hemsida www.nanocapgroup.com.

Detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer pé finansiell information” samt de till i Bolagsbeskrivningen inférlivade

rékenskaperna. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets

revisor.

Koncernens resultatrdkning

SEK 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Rérelsens intékter 16 516 921 13 096 289 60 154 562 46 847 806 47 574 579
Rérelsens kostnader -18 688 183 -13 717 800 -69 611 524 -57 927 117 -65 029 940
Rérelseresultat -2 171 262 -621 511 -9 456 962 -11 079 311 -17 455 361
Resultat frén fin. investeringar -3 890 860 2 325 440 -67 578 536 15 915 413 45 687 377
Resultat efter finansiella poster -6 062 122 1703 929 77 035 498 4 836 102 28 232 016
Skatt pa periodens resultat 2734 -307 2734 -307 -2 623
Minoritetsintresse 5227 371 186 432 19 361 039 2 143799 3971144
Periodens resultat -837 485 1890 054 -57 677 193 6 979 594 32 200 537
Resultat per aktie -0,20 0,46 -13,89 1,68 7,75


http://www.nanocapgroup.com/

Koncernens balansrikning
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SEK 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgéngar 208 197 1386 627 12 896 050
Materiella anlaggningstillgdngar 952 022 763912 300 103
Finansiella anlaggningstillgéngar 104 863 323 117 891 748 87 796 337
Summa anléggningstillgangar 106 023 542 120 042 287 100 992 490
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. 7 151 294 6 253 022 5146 985
Kortfristiga fordringar 11 581 651 9 219 761 9 630 585
Kassa och bank 8145028 9 980 033 8 787 649
Summa omsittningstillgdngar 26 877 973 25 452 816 23 565 219
SUMMA TILLGANGAR 132 901 515 145 495103 124 557 709
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 102 267 754 136 679 160 103 729 452
Langfristiga skulder* 15 243 750 0 0
Kortfristiga skulder 15 390 011 8 815 943 20 828 257
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 901 515 145 495103 124 557 709

*langfristig skuld hanférs till dotterbolaget ANTCO. Investment Group AB (publ)



Koncernens kassaflode
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SEK 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 062 122 1703929  -77 035 498 4 836 102 28 232 016
Justering fér poster som inte ingér i kassaflodet 4 274149 -83030 70 5512760 -9 100 460 -39 258 010
-1787 973 1620899 -6 484 222 -4 264 358 -11 025 994
Betald inkomstskatt 101 870 153 739 -35 603 107 585 -116 116
Kassaflsde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -1 686 103 1774 638 -6 519 825 -4 156 773 -11 142 110
FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL
Féréndring av varulager -336 777 -1376 675 -2 756 895 -1106 037 1412169
Férandring av rérelsefordringar -612 041 1424 615 -5 359 772 -5 430 540 -4 968 819
Foérandring av rérelseskulder 3096 944 -1137 028 8 481 941 7 013 091 4 672 275
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 462 023 685 550 -6 154 551  -17 706 441 -10 026 485
Investeringsverksamheten
Férvary av dotterforetag 533 578 0 533 578 0 -39 181
Avyttringar dotterbolag 44741 75 550 -5 259 -478 300 178 756
Férvarv av immateriella anldggningstillgdngar 209 947 0 209 947 0 -5 439 067
Forvéary av materiella anlaggningstillgéngar -39 275 -39 900 -314 450 -531110 -311 216
Férvary av finansiella anlaggningstillgdngar 0 -7 807 370 -4 838 395  -19 238 277 -1829 657
Férsdljning av anlaggningstillgéngar 1494 264 4 314 571 8727 438 40 227 298 19 291 366
Kassafléde fran 1823 361 -3 608 249 3 892 965 19 979 611 11 851 001
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1477 500 0 1465 000 497 610 -25 000
Utbetald utdelning 0 0 -1 038 419 -1 578 396 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1477 500 0 426 581 -1 080 786 -25 000
Periodens kassaflsde 3762884 -2922 699 -1835 005 1192 384 1799 516
Likvida medel vid periodens bérjan 4382144 12902732 9 980 033 8 787 649 6 988 133
Likvida medel vid periodens slut 8 145 028 9 980 033 8145 028 9 980 033 8787 649



41

Moderféretagets resultatrikning

SEK 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Rorelsens intakter 498 982 441 213 2 140 739 2 275788 1936 913
Rorelsens kostnader -3 203 789 -2 433 410 -11 629 608 -9 824 742 -10 493 806
Rorelseresultat -2 704 807 -1992 197 -9 488 869 -7 548 954 -8 556 893
Resultat frén fin. investeringar 3 564 887 3533837 12 408 136 10 763 330 9 580 321
Resultat efter fin. poster 860 080 1541640 2 919 267 3214 376 1023 428
Bokslutsdispositioner 0 1400 000 0 1400 000 1000 000
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT 860 080 2941 640 2 919 267 4 614 376 2023 428

Resultat per aktie 0,21 0,71 0,70 1,11 0,49
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SEK 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat

Tillgdngar

Anliggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar 49 175 066 46 176 026 35935 878

Summa anliggningstillgdngar 49 175 066 46 176 026 35 935 878

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 3643 248 2 580 324 5108 635

Kassa och bank 382 378 398 030 1441270

Summa omséttningstillgangar 4 025 626 2 978 354 6 549 905

SUMMA TILLGANGAR 53 200 692 49 154 380 42 485783

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 32 464 943 30 584 095 27 548 115

Summa skulder 20 735749 18 570 285 14 937 668

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 200 692 49 154 380 42 485783
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Moderféretagets kassaflode

SEK 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 860 080 1541 640 2 919 267 3214 376 1023 428

Justering fér poster som inte ingér i kassaflodet 0 0 0 -668 209 485 760

Kassaflsde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital 860 080 1541640 2 919 267 2 546 167 1509 188

FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Féréndring av rérelsefordringar 1364 865 -1245 026 -4 062 924 2794189 -1632 552
Foérandring av rérelseskulder 566 363 -1 079 993 2166 424 5032 617 -3 307 731
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 61578 -783 379 1022767 4784595 -3431095

Investeringsverksamheten

Férvary av finansiella anldggningstillgéngar 0 -13 336 0 -5191 812 -855 212
Férsdljning av anlaggningstillgéngar 0 0 0 942 373 1112 146
Kassafléde fran investeringsverksamheten (0] -13 336 0 -4249 439 256 934

Finansieringsverksamhefen

Utbetald utdelning 0] 0] -1 038 419 -1 578 396 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (o] (0] -1 038 419 -1 578 396 0
Periodens kassaflsde 61578 796 715 -15 652 -1043 240 -3 174 161
Likvida medel vid periodens bérjan 320 800 1194 745 398 030 1441270 4 615 431

Likvida medel vid periodens slut 382 378 398 030 382 378 398 030 1441270
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Utvalda nyckeltal

NanoCap tilldmpar vissa alternativa nyckeltal som inte definieras enligt K3. Skalet till aft alternativa nyckeltal anvénds &r att de utgdr
kompletterande matt fér Bolagets finansiella stéllning. NanoCaps alternativa nyckeltal, sdsom definieras nedan ska inte jamféras med

andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra féretag.

Koncernen 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
(MSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rérelseintakter 16,5 13,1 60,2 46,8 47,6
Periodens resultat 0,8 1,9 57,7 7,0 32,2
Substansvirde per aktie (SEK) 53 82 53 82 53
Eget kapital per aktie (SEK) 25 33 25 33 25
Balansomslutning 132,9 145,5 132,9 145,5 124,6
Soliditet (%) 77,0% 93,9% 77,0% 93,9% 83,3%

Definition av nyckeltal
Nyckeltal Definition Syfte

Rérelseintakter Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader Visar intékter fran férsaljningen inom NanoCaps stalverksamhet

och sidointékter

Periodens resultat Rérelsens intdkter minus rérelsens kostnader inkl  Visar om NanoCap har gétt med vinst eller férlust under en viss
resultat efter finansiella poster och skaft tidpunkt
Substansvérde per aktie*  Marknadsvérdet pé alla tillgdngar med avdrag Visar marknadsvérdet p& NanoCaps tillgdngar

for skulder dividerat med antal aktier

Eget kapital per aktie* Eget kapital dividerat med antalet aktier Visar andelen eget kapital per aktie

Balansomslutning Summan av tillgdngssidan alternativt summan av Visar 6verblick av NanoCaps tillgdngar och skulder och vad dessa
skulder och eget kapital vid en viss tidpunkt uppgér till

Soliditet* Eget kapital dividerat med balansomslutning Visar hur stor del av finansieringen som kommer frén eget kapital

respektive extern finansiering och fér att bedéma NanoCaps

finansiella stallning, stabilitet och férmaga att klara sig pé langre sikt

*alternativa nyckeltal

Avstamning av alternativa nyckeltal

Koncernen 2022-10-01 2021-10-01 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Substansvirde per aktie

Marknadsvérde (MSEK) 218 340 218 340 221
Antal aktier (st) 4153 675 4153 675 4153 675 4153 675 4153 675
Substansvirde per aktie (SEK) 53 82 53 82 53

Eget kapital per aktie

Eget kapital (MSEK) 102,3 136,7 102,3 136,7 103,7
Antal aktier (st) 4153 675 4153 675 4153 675 4153 675 4153 675
Eget kapital per aktie (SEK) 25 33 25 33 25
Soliditet

Eget kapital (MSEK) 102,3 136,7 102,3 136,7 103,7
Balansomslutning (MSEK) 132,9 145,5 132,9 145,5 124,6

Soliditet (%) 77,0% 93,9% 77,0% 93,9% 83,3%
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Kommentarer pa utvald finansiell information

Introduktion

Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisningsmetod &r K3. Koncernredovisningen &r uppréttad enligt férvarvsmetoden. Koncernredovisningen omfattar moderféretaget
samt dess dotterféretag och intresseféretag. Med dotterforetag avses de féretag i vilka moderféretaget, direkt eller indirekt, har ett
bestammande inflytande. Intresseféretag ingdr i koncernredovisningen enligt kapitalandelsmetoden. Som intresseféretag raknas de
foretag i vilka moderféretaget har ett betydande men inte bestimmande inflytande. | koncernredovisningen faller koncernféretagens
bokslutsdispositioner bort och ingér i det redovisade resultatet efter avdrag fér uppskjuten skatt. Detta innebér att koncernféretagens

obeskattade reserver i koncernens balansrékning férdelas mellan uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Utdver vad som framgér om bokslutsdispositioner och obeskattade reserver s& dverensstimmer samtliga i koncernredovisningen
tillampade redovisnings- och vérderingsprinciper med de som beskrivs och tillimpas av moderféretaget. Narmast verordnat

moderféretag till NanoCap Group AB &r BGF Foundation AB (org.nr. 556811-6684) med séte i Stockholm.

Anliggningstillgangar
Anlaggningstillgdngar vérderas till anskaffningsvardet med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar.

Linjar avskrivning gdrs pa avskrivningsbart belopp (anskaffningsvirde med avdrag fér bersknat restvirde) over ftillgéngarnas
nytjandeperiod enligt féljande: Inventarier, verktyg, installationer och goodwill 5 &r. Bolaget tillampar férsiktighetsprincipen vilket
medfér till att Bolaget e] vérderingsprévar Bolagets anldggningstillgdngar fér langre avskrivningsperioder &n 5 &r. | det fall Bolaget i

framtiden &ndrar redovisningsprincip till IFRS kommer avskrivningsprinciperna féréndras.

Intdktsredovisning
Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad féretaget fatt eller kommer att f3. Det innebér att féretaget redovisar inkomsten till nominellt

varde (fakturabelopp) om féretaget far erséttning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gérs fér lamnade rabatter.

Vid férséljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nér de vasentliga férmaner och risker som &r férknippade med dgandet

av varan har éverforts fran foretaget till képaren.

Erséttning i form av rénta, royalty eller utdelning redovisas som intskt n&r det &r sannolikt att foretaget kommer att f& de ekonomiska

fordelar som &r férknippade med transaktionen och nér inkomsten kan beréknas pa eft tillférlitligt sétt.

Rénta redovisas som intskt enligt den s.k. effektivrantemetoden. Royalty periodiseras i enlighet med &verenskommelsens ekonomiska

innebérd. Utdelning redovisas som intskt nér foretagets ritt till betalning &r sakerstilld.

Revisors anmérkning

Revisorn har ej noterat ndgra anmarkningar eller ldmnat oren revisionsberéttelse i NanoCaps arsredovisningar.
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Resultatrdkning

Intskter

Under fjarde kvartalet 2022, 2022-10-01 — 2022-12-31, uppgick koncernens intskter till 16,5 MSEK (13,1 MSEK) vilket &r en organisk
8kning med cirka 26 %. Den organiska 6kningen kan hérledas till fortsatt tillvéxt inom industrirérelsen. Under periodens utgang har
bolaget W&IT Solutions AB avyttrats och kommer ej bidra till bolagets omsattning eller resultat. Avyttringen har ingen vésentlig paverkan
pé koncernens finansiella resultat eller framtida tillvéxt. Kvarvarande enhet Precisionsstél har under 2022 pavisat tillvéxt med omkring
40 % i jamforelse med 2021. Under heléret 2022 uppgick koncernens totala intdkter till 60,2 MSEK (46,8 MSEK 2021); majoriteten av

intékterna har genererats frén industriverksamheten och &r organisk tillvéxt.

Fér heléret 2021 uppgick koncernens intakter till 46,8 MSEK, jamfért med 47,6 MSEK féregaende ér, vilket &r en minskning med 1,7
%. Att Bolaget under 2021 hade negativ tillvéxt kan bland annat harledas till minskad aktivitet inom handel med metaller frén
privatpersoner dar restriktioner frén pandemin péverkat verksamheten negativt. Det har under de senaste tva reviderade rikenskapsaren
inte skett nigra vésentliga férdndringar av intékisférdelning, produktutbud eller kundunderlag. Koncernens langsiktiga mal om att

omsétta mellan 60 - 100 MSEK 2025 kvarstar.

Kostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick under det fjarde kvartalet 2022 till 18,7 MSEK (13,7 MSEK). Stérsta delen bestér av kostnader for
inkdp av révaror inom industrirérelsen vilket uppgar till ca 9,4 MSEK (8,3 MSEK 2021), darefter kommer personalkostnader som uppgar
till ca 3,7 MSEK (3,2 MSEK 2021). Vidare tillkommer externa kostnader s&som hyra, konsulter, reparationer, etc om 5,5 MSEK (2,0
MSEK 2021) (8kningen hénférs till dotterbolaget ANTCO), samt avskrivningar 0,2 MSEK (0,4 MSEK 20217). Bolagets
finansieringskostnader uppgick till ca 0,3 MSEK vilket ska jamféras med positiva 0,1 MSEK 2021. Kostnadsdkningen, primart avseende
posten kostnad sélda varor bersknas 6ka i takt med att férséljningen dkar inom industrirérelsen. For heldret 2022 uppgick koncernens
rérelsekostnader till 69,6 MSEK (57,9 MSEK) som huvudsakligen bestér av ravaror och férnédenheter (42,1 MSEK), personalkostnader

(14,3 MSEK) och externa kostnader om (12,2 MSEK).

For heléret 2021 uppgick NanoCaps rérelsekostnader till 57,9 MSEK (65,0 MSEK 2020), vilket & en minskning pa ca 11 %. Stdrsta
delen bestar av kostnader for inkdp av rdvaror inom industrirdrelsen vilket uppgér till ca 32 MSEK (34,5 MSEK 2020, darefter kommer
personalkostnader som uppgér till ca 15,4 MSEK (15,4 MSEK 2020). Vidare tillkommer externa kostnader s&som hyra, konsulter,
reparationer, etc vilka uppgar till 8,2 MSEK (10,3 MSEK 2020) samt avskrivning om ca 2,3 MSEK (2,6 MSEK 2020). Bolagets

réntekostnader uppgick till 0,5 MSEK (2,6 MSEK 2020).

Rorelseresultat

NanoCaps rérelseresultat uppgick under det fjarde kvartalet 2022 till -2,2 MSEK vilket ska jamféras med eft resultat om -0,6 MSEK 2021.
Resultatet belastas av kostnaderna frén nya dotterbolag, primért ANTCO och paverkades positivt av industrirérelsen med ca 1,6 MSEK.
Rorelseresultatet paverkades positivt av ett starkt bruttoresultat om 7,1 MSEK (4,8 MSEK) samt férbattrad bruttomarginal. Bruttomarginalen
dkade till 43 % fran 36 % 2021. Personalkostnader 6kade till 3,7 MSEK ( 3,2 MSEK) och &vriga externa kostnader som &kade till 5,5
MSEK fran 2,0 MSEK bidrog negativt till resultatet. Fér heléret 2022 uppgick rérelseresultatet till -9,5 MSEK (-11,1 MSEK); resultatet har
huvudsakligen belastats av rérelsekostnader i form av rdvaror och férnédenheter (42,1 MSEK), personalkostnader (14,3 MSEK) och

externa kostnader (12,2 MSEK).
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Rorelseresultatet 2021 uppgick till -11,1 MSEK (17,5 MSEK 2020), en férbatiring med ca 36%. Resultatet férbattrades pad grund av
forbattrad bruttomarginal inom industrirérelsen, frén 28 % ftill 32 %, samt minskade kostnader (personal/externa) samt avyttring av
forlustbringande dotterbolag. De totala rérelsekostnaderna exklusive kostnad salda varor minskade frén 30,6 MSEK 2020 till 25,8 MSEK

2021.

Resultat fran finansiella poster

Under 2022-10-01 — 2022-12-31 uppgick NanoCaps resultat fran finansiella poster till -3,9 MSEK (2,3 MSEK). Resultatet paverkas
huvudsakligen av nedskrivningar av onoterade innehav i dotterbolaget ANTCO (6,2 MSEK). Vidare har koncernen rantenetio under
fjarde kvartalet uppgétt till -0,3 MSEK (+0,1 MSEK 2021) Fér helaret 2022 uppgick koncernens resultat fran finansiella poster till -67,6

MSEK som huvudsakligen har genererats fran ej realiserade nedskrivningar i vardepapper.

Under 2021 uppgick resultatet frén finansiella poster till 15,9 MSEK (45,7 MSEK), en minskning om ca 68 %. Minskningen hérleds till
lagre transaktionsaktivitet under 2021. Enskilt paverkades resultatet for 2020 framst positivt av transaktionen med HUBSO Group vilket

enskilt bidrog positivt med ca 35 MSEK. Rantekostnaderna minskade 2021 till 0,5 MSEK i jamférelse med 2,5 MSEK 2020.

Periodens resultat

Periodens resultat fjarde kvartalet 2022 uppgick fill -0,8 MSEK (1,9 MSEK). Minskningen harleds uteslutande till nedskrivning av
vérdepapper i dotterbolaget ANTCO. Det underliggande rorelseresultatet har forbéttrats samt bolagets finansieringskostnader har under
2022 minskat i jamférelse med 2021. Bortraknat nedskrivningar (e] realiserade férluster) pévisar bolaget eft resultat om cirka 13,9 MSEK.
For heldret 2022 uppgick periodens resultat till -57,7 MSEK, eft resultat som har minskat frén positivt resultat om 7,0 MSEK hel&ret

2021.

Fér heléret 2021 uppgick periodens resultat till cirka 7,0 MSEK (32,2 MSEK), och resultatet under 2021 sjénk med drygt 78 %.
Minskningen 2021 hérledas huvudsakligen till framgéngsrik transaktionen i HUBSO Group. Transaktionen bidrog positivt med ca 35
MSEK 2020. Det underliggande rérelseresultat férbattrades under 2021 med ca 36 % i jamférelse med 2020 samt

finansieringskostnaderna minskade fran 2,5 MSEK till 0,5 MSEK 2020.

Balansrikning

Tillgangar

Per 2022-12-31 uppgick NanoCaps anldggningstillgangar till 106,0 MSEK som huvudsakligen utgérs av finansiella anlaggningstillgangar
om 104,9 MSEK. De finansiella anlaggningstillgdngarna bestér uteslutande av Bolagets innehav i vardepapper, primért aktier. Per 2021-
12-31 uppgick anlaggningstillgdngarna till 120,0 MSEK och minskningen hérleds till nettoeffekten av férvéry av vardepapper med avdrag
for avyttring samt nedskrivning av de samma. Minskningen av finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 12,5 %. 2022-12-31 uppgick
NanoCaps omséttningstillgdngar till 26,9 MSEK férdelat pa varulager om 7,2 MSEK, korffristiga fordringar om 11,6 MSEK samt likvida

medel om 8,1 MSEK.

2021-12-31 uppgick Bolagets anléggningstillgdngar 120 MSEK (101,0 MSEK) varav finansiella anldggningstillgéngar uppgick till 117,9
MSEK (87,8 MSEK). Okningen av anlidggningstillgangar harrér primért fran vinster vid avyttringar av innehav inom investeringsrérelsen.
Det ska observeras att inga uppskrivningar av bokfért varde sker. Per 2021-12-31 uppgick NanoCaps omsittningstillgéngar till 25,5

MSEK (23,6 MSEK) férdelat p& varulager om 6,2 MSEK (5,1 MSEK), kortfristiga fordringar om 9,2 MSEK (9,6 MSEK) samt likvida medel
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om 10,0 MSEK (9,6 MSEK). 2021-12-31 uppgick bolagets totala tillgngar till 145,5 MSEK (124,6 MSEK), en &kning pa dryga 16 % som

dven detta harleds till finansiella anlaggningstillgdngar. Det ska observeras att inga uppskrivningar av bokfért vérde sker.

Eget kapital och skulder

2022-12-31 uppgick eget kapital till 102,3 MSEK, jamfért med 136,7 MSEK per 2021-12-31. Minskningen hérleds till periodens
nedskrivning av finansiella tillgdngar som belastade resultatet negativt. Langfristiga skulder per 2022-12-31 uppgick till 15,2 MSEK (0
MSEK) som uppstatt i samband med aft dotterbolaget ANTCO. Investment Group AB (publ) férvérvade en portfélj av bolag.
Kopeskillingen uppgick fill 45 MSEK varav 15 MSEK betalades genom langfristig képeskillingsrevers. Det ska observeras att ANTCO
har full ratt att vélja att dterbetala skulden (15 MSEK) kontant eller genom emittering av aktier i ANTCO. Kortfristiga skulder uppgick per
2022-12-31 till 15,4 MSEK (8,8 MSEK) som utgérs av leverantorsskulder (5,8 MSEK), huvudsakligen fran industrirérelsen. Ovriga

kortfristiga skulder fordelas jamnt mellan &vriga skulder samt, semesterskulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter, SKV, etc.

Per 2021-12-31 uppgick Bolagets eget kapital till 136,7 MSEK (103,7 MSEK), en &kning om drygt 32 %, vilket harleds till vinster inom
investeringsrérelsen. Bolagets kortfristiga skulder per 2021-12-31 uppgick till 8,8 MSEK (20,8 MSEK) och férdelas jamnt mellan
leverantdrsskulder, skatteskulder, semesterskulder samt Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter, de kortfristiga skulderna minskade

med drygt 67 %.

Nettoskuldsatining per 2022-12-31

Nedan presenteras Bolagets nettoskuldsattning samt eget kapital och skuldsattning per 2022-12-31.

Nettoskuldsittning 2022-12-31 Koncernen  Moderbolaget
(sek) Ej reviderat Ej reviderat
A) Kassa 0 0
B) Likvida medel 8 040 181 382 378
C) Létt realiserbara vardepapper 78 308 374 38 872 472
D) Summa likviditet (A+B+C) 86 348 555 39 254 850
E) Kortfristiga fordringar 16 909 237 3643 248
F) Kortfristiga bankskulder 0 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0 0
H) Andra kortfristiga skulder 14 543 357 20 735749
1) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 14 543 357 20735749
J) Netto korfifristig skuldsittning (I-E-D) -88 714 435 20735749
K) Langfristiga banklan 0 0
L) Emitterade obligationer 0] 0
M) Andra langfristiga lan 15 243 750 0
N) L&ngfristig skuldséttning (K+L+M) 15 243 750 0
O) Nettoskuldsittning (J+N) 73 470 685 -22 162 349
Riéntebirande skulder 15 000 000 (0]
Eget kapital

Aktiekapital 4153 675 4153 675
Reservfond 0 0
Andra reserver 0 0
Balanserat resultat inkl periodens resultat 157 621 385 28 311 268

Summa eget kapital 161775 060 32 464 943
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Kassafléde

Kassaflddet fran den |épande verksamheten under heldret 2022 uppgick till -6,2 MSEK (-17,7 MSEK). Under fjsrde kvartalet var
kassaflédet i den I5pande verksamheten positiv med 0,5 MSEK (0,7 MSEK 2021). Férandringen var framst hanforlig till férandring
(6kning) av rérelseskulder, samt avyttring av dofterbolag vilket ger positiv engdngseffekt. Kassaflédet frén investeringsverksamheten
under helaret 2022 uppgick till 3,9 MSEK (20,0 MSEK). Kassaflddet fran investeringsverksamheten under fjarde kvartalet 2022 uppgick
till 1,8 MSEK (-3,6 MSEK). Férandringen var framst hanférlig till avyttring av dotterbolag samt konsolidering av den nya koncernen
MyFirstApp. Kassaflédet frén finansieringsverksamheten uppgick under helaret 2022 till 0,4 MSEK (-1,1 MSEK). Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick under fjarde kvartalet 2022 till 1,5 MSEK (0,0 MSEK) vilket uteslutande harrér till nyemission i
dotterbolaget ANTCO. Kassa vid &rets ingadng 2022 uppgick till 10,0 MSEK och vid &rets utgdng 8,1 MSEK. Kassa vid kvartal fyras
ingdng 2022 uppgick till 4,4 MSEK och vid periodens utgdng 8,1 MSEK. Kassa vid &rets ingdng 2021 uppgick till 8,8 MSEK och vid

&rets utgdng 10,0 MSEK. Kassa vid kvartal fyras ingdng 2021 uppgick till 12,9 MSEK och vid periodens utgang 10,0 MSEK.

Betydande féréndringar i Bolagets finansiella stillning efter 2022-12-31 fram till

och med dagen f6r Bolagsbeskrivningen
Fér perioden 2022-12-31 till publicering av bolagsbeskrivningen har det inte skett ndgon véasentlig férandring i Bolagets finansiella

stéllning.

Investeringar

Under heléret 2022 har Bolaget genomfért kontanta investeringar om cirka 7,5 MSEK och lamnat innehav fér cirka 10 MSEK. Efter den
31 december 2022 och fram till Bolagsbeskrivningens publicering har NanoCap inte gjort ndgra investeringar av vasentlig karaktar.
NanoCap beslutade 2022-11-22 pa extra bolagsstdamma att avyttra W & IT Solutions AB till Partytajm Infernational AB. Kdpeskillingen
uppgick till 3 MSEK genom kvittningsemission om totalt 2,5 miljoner aktier till en aktiekurs om 1,2 SEK. Partytajm &r noterat p& NGM
Nordic SME, NanoCap &ger vid Bolagsbeskrivningens uppréttande drygt 20 % av utestdende aktier i Partytajm. Utdver dessa
investeringar har dotterbolaget ANTCO genomfért investeringar om cirka 53 MSEK, dar huvuddelen betalats genom

kvittningsemissioner i ANTCO.

Rérelsekapital
Styrelsen beddmer att Bolaget har tillrackligt med rérelsekapital for befintlig verksamhet de kommande 12 mé&naderna, detta via befintlig
kassa, likvida tillgdngar (aktier) samt kassafléde fran industrirdrelsen. Styrelsen ser darfér i dagsléget inget ytterligare kapitalbehov under

de kommande tolv manaderna beréknat fran férsta dag for handel pa Nasdaq First North.

Handlingar som halls tillgéngliga fér inspektion
Arsredovisningar lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar. NanoCap l&mnar &ven &rsredovisningar,
bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information p& sin hemsida www.nanocapgroup.com.

Arsredovisningar och annan information kan ocksé bestillas fran Bolagets huvudkontor.



Legala fragor och kompletterande

information

Allmant

NanoCap Group AB (publ) &r ett publikt aktiebolag med sate i
Stockholm. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och dess organisationsnummer &  556818-0300.
Bestimmelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgdende &n
aktiebolagslagen vad giller férandring av aktiedgarnas

réttigheter.

Rittsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke avgjorde &renden eller
s&dana som styrelsen i Bolaget & medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv ménaderna och som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets

finansiella stéllning.

Intressekonflikier
Bolaget bedémer att det inte féreligger nigra vasentliga

intressekonflikter.

Avtal och transaktioner med
nérstdende

Ett aktiedverldtelseavtal avseende férsiljning av Bolagets
samiliga aktier i W & IT Solutions AB, org.nr 559056-4059,
ingicks 2022-11-02 med Partytajm International AB (publ),
org.nr 559134-5813. Tillirade skedde 2022-11-22 och beslut
fattades pa extra stimma 2022-11-22 och styrelsen beddémer aft
transaktionen skett p& marknadsmassiga villkor. Thomas
Jansson, Bolagets CFO, styrelseledamot samt en av NanoCaps
huvuddgare, &r dven storsta dgare i Partytajm International AB.
Thomas Jansson deltog inte vid styrelsens férberedande
arbete, inte heller vid styrelsens beslut och inte heller vid

stdmman som beslutade om férvarvet.

Utéver detta avtal finns inga andra avtal eller transaktioner med

narstdende vid Bolagsbeskrivningens upprattande.

Viasentliga avtal

NanoCaps dotterbolag Precisionsstél i Stockholm AB, som &r
verksam inom affarsbenet industri, har ett hyresavtal med
Fastighetsbolaget Futura KB avseende kontor och produktion.
Uppsédgning av hyresavtal skall ske skriftligen minst nio
ménader fére den avtalade hyrestidens utgang, i annat fall &r
kontraktet férlingt med 3 ar fér varje géng. Lokalen inrymmer

&ven Nanocaps huvudkontor.

NanoCap beslutade 2022-11-22 pé extra bolagsstimma att
avyttra sitt heldgda dotterbolag W & IT Solutions AB till
Partytajm International AB. Kapeskillingen uppgick till 3 MSEK
genom kvittningsemission om totalt 2,5 miljoner aktier till en
aktiekurs om 1,2 SEK. Tillaggsképeskilling kan utgé beroende
pé prestation under 2023 och 2024 om maximalt 3 MSEK och

utgérs av aktier i Partytajm.

Bada avtalen har ingétts till marknadsméssiga villkor. Utéver
dessa har Bolaget inte, med undantag fér avtal som ingatts
inom ramen fér den I8pande afférsverksamheten ingatt ndgot

avtal av vasentlig betydelse de senaste tolv mé&naderna.

Akfiedgaravtal

Sévitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i NanoCap i syfte att

skapa eft gemensamt inflytande &ver Bolaget.

Forsdkringar

NanoCap har enligt vad NanoCaps styrelse anser ett fullgott
forsakringsskydd. Vid uppréttandet av bolagsbeskrivningen
anser styrelsen att férsékringsskyddet &r tillréckligt och vid en
framtida expandering kan férsékringsvillkoren behéva &dndras

fér att matcha en eventuell stérre organisation.



Lan och ansvarsfoérbindelser
NanoCaps dotterbolag Precisionsstdl i Sthlm AB har en
1,0 MSEK il

checkkredit  om Handelsbanken  p&

marknadsmassiga réntevillkor samt sedvanlig

foretagsinteckning.

NanoCaps dotterbolag ANTCO ingick avtal 16:e juni 2022 om
forvarv av portféljbolag (8 st) frdn Aggregate Media;
kdpeskillingen uppgick till totalt 45 MSEK som vid tilltradet
betalades genom kvittningsemission uppgaende till 30 MSEK.
Resterande 15 MSEK, k&peskillingsskuld férfaller 2024-06-13
och 16per med en &rsranta 3 %, har ANTCO full rétt att betala

skulden kontant eller genom kvittningsemission i ANTCO.

Immateriella rattigheter

NanoCap har inga immateriella réttigheter.

Certified Adviser

Bolaget har anlitat Amudova AB, med organisationsnummer

559277-3146, som certified adviser i samband med
uppréttandet av detta dokument. Amudova &ger inga aktier i
NanoCap och har bistétt ledningen fér NanoCap med tjanster
rérande uppréttande av bolagsbeskrivningen samt &vriga
frégestallningar i genomférandet av noteringen. Féreliggande
information och beskrivning av Bolaget har erhallit av Bolaget.
Aven om det far anses rimligt att informationen &r korrekt,

friskriver sig Amudova fran allt ansvar frén innehéllet i

Bolagsbeskrivningen.

Tendenser

Styrelsen beddmer att Bolaget har en gynnsam position pa
marknaden. Det finns sdvitt styrelsen kanner till inga kinda
tendenser, potentiella fordringar eller andra krav, taganden
eller handelser som kan férvéntas ha en vasentlig inverkan pa
dtminstone infe under det

Bolagets  framtidsutsikter,

innevarande rékenskapsaret.
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Bemyndiganden
NanoCap har inget bemyndigande vid Bolagsbeskrivningens

uppréttande.

Uppképserbjudande
Det har ej férekommit ndgot uppkdpserbjudande avseende

Bolagets aktier under innevarande verksamhetsar.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt gillande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras fér fysiska
personer och aktiebolag. Sammanfattningen riktas till fysiska personer och aktiebolag som ir obegrinsat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat utiryckligen anges. Sammanfatiningen &r inte avsedd att uttémmande behandla samiliga
skattekonsekvenser som kan uppkomma, den behandlar till exempel inte de regler som giller for (i) virdepapper som innehas
av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i niringsverksamheten, (ii) de s&rskilda regler fér skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolag som kan bli aktuell da aktiesigare innehar aktier som anses
naringsbetingade, (iii) de regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ir, eller tidigare har varit, s.k. famansbolag
eller pa aktier som férvirvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansbolag, (iv) aktier som innehas via kapitalférsékring,
eller (v) aktier som forvaras pad ett s.k. investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sérskilda regler om
schablonbeskattning. S&rskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma &ven fér andra kategorier av
aktiedgare, t.ex. investmentbolag och férsikringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktiesigare beror pa dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier och/eller andra virdepapper rekommenderas dirfor att inhidmta rad fran en

skatteradgivare for att fa information om de sirskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet.

Beskattning av obegrénsat skattskyldiga — Fysiska personer

Avyttring av aktier Om full kvittning inte kan ske &r éverskjutande férlust avdragsgill till 70
For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster s&som procent mot &vriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i
utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i inkomstslaget kapital. inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten mot kommunal och
Skattesatsen &r fér narvarande 30 procent. Kapitalvinst respektive statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan férséljningsersattningen fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med 30 procent fér
efter avdrag fér eventuella férsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent fér
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till eft senare
de sélda aktierna frén tidigare andelsbyten ska normalt ocksé aterféras beskattningsar.

till beskattning.

Utdelning
Omkostnadsbeloppet bestdr av anskaffningsutgiften med tillagg for For fysiska personer och dédsbon som &r obegrénsat skattskyldiga i
courtage.  Anskaffningsutgiffen  berdknas  enligt den  sk. Sverige beskattas utdelningar fran Bolaget som inkomst av kapital med
genomsnittsmetoden, som innebér aft anskaffningsutgiften fér aktier av en skattesats om fér narvarande 30 procent. Fér fysiska personer som
samma slag och sort berdknat pd grundval av fakfiska &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehélls normalt prelimingrskatt
anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intréffade féréndringar pé utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehélls normalt
avseende innehavet. Interimsaktier, dven kallade betalda tecknade aktier av Euroclear Sweden eller, betrsffande férvaltarregistrerade aktier, av
(BTA) anses infe vara av samma slag och sort som befintliga aktier férrén férvaltaren.
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Fér
marknadsnoterade aktier kan anskaffningsutgiften alternativt bersknas Investeraravdrag
utifrén schablonmetoden, dvs. att anskaffningsutgiften bestams till 20 Fysiska personer kan vid férvarv av andelar i mindre féretag géra
procent av férsaljningspriset efter avdrag fér férséljningsutgifter. Byte avdrag fér halva férvérvskostnaden i inkomstslaget kapital under
av BTA till aktier medfér inte i sig ndgon beskattning. férutssttning att vissa villkor &r uppfyllda (investeraravdrag). Avdrag far

goras pd ett underlag som uppgér till maximalt T 300 000 SEK per

Om omkostnadsbeloppet & hdgre &n férsiljningsersaftningen skattskyldig. Det sammanlagda underlaget fér avdraget far tillsammans
uppkommer en kapitalférlust. Kapitalférlust vid férsélining av aktier i med investeringar fran andra fysiska personer och dédsbon uppgs till
Bolaget &r avdragsgill. S&dan férlust kan kvittas mot kapitalvinster p& maximalt 20 MSEK i det féretag avdraget avser. Fér aft avdrag ska
andra marknadsnoterade delégarrétter under samma &r med undantag medges méste en rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare som avser
for andelar i investeringsfonder som innehéller endast svenska att utnyttja investeraravdraget bér radfréga skatterddgivare for aft

fordringsratter (svenska réntefonder). sikerstilla att dessa villkor &r uppfyllda.



Beskattning for obegrénsat skattskyldiga — juridiska personer
Avyttring av aktier och utdelning
Fér aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med
en skaftesats om fér narvarande 20,6 procent. Berdkningen av
kapitalvinst respektive kapitalférlust sker i huvudsak pd samma satt som
for fysiska personer och dédsbon i enlighet med vad som beskrivits
ovan. Kapitalférluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra delagarrétter. Om en kapitalférlust inte
kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, kan den dras av mot
skatftepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos eft
annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrétt
mellan féretagen och bada féretagen begér det fér eft beskattningsér
som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte
ndgot av féretagens bokféringsskyldighet upphér. En kapitalfériust som

inte kan utnyttjas det & den uppkommer far sparas och dras av mot

kapitalvinster et senare &r utan begransning i tiden.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som &r begrénsat skaftskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas

normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock bli
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féremal fér beskattning i sin hemviststat. Enligt den s.k. tioérsregeln kan
fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfslle under
avyttringséret eller ndgot av de tio féregdende kalenderdren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna
undvikande av

bestimmelse har dock begransats i avtal for

dubbelbeskattning som Sverige ingétt med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhéller
utdelning p& aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen &r fér narvarande 30 procent, men reduceras
i allmanhet genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra lénder.
Flertalet av Sverige skatteavtal méjliggér nedséttning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfsllet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberéttigade féreligger. | Sverige verkstlls
avdraget for kupongskaftt normalt av Euroclear Sweden, eller

betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| det fall 30 procent kupongskatt innehéllit vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
innehallits,

kupongskatt annars kan &terbetalning begéras hos

Skatteverket fére utgdngen av det femte kalenderaret efter utdelningen.



Bolagsordning
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Bolagsordning fér NanoCap antagen pa extra stimma 11 november 2021.

§ 1Firma
NanoCap Group AB (publ) — 556818-0300

Bolaget &r ett publikt aktiebolag

§ 2 Styrelsens site
Bolagets styrelse ska ha sitt séte i Stockholms l&n.

§ 3 Verksamhet

Féremélet fér Bolagets verksamhet &r att, direkt eller indirekt genom dotterbolag,
&ga och forvalta fast och 16s egendom och vérdepapper samt darmed férenlig
verksamhet. Dock ej sadan verksamhet som kréver tillstdnd enligt lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden. Vidare skall Bolaget verka som radgivare inom
strategiutveckling, marknadsféring, ekonomiska, finansiella, administrativa och
tekniska fragor, samt bedriva handel med modeprodukter och &delmetaller. Bolaget

kan idka affarsverksamhet bade i Sverige och utomlands.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara ldgst 2 000 000 kronor och hégst 8 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 2 000 000 aktier och hagst 8 000 000 aktier. Aktierna

ska kunna ges ut i tva serier, serie A fill eft antal av hégst 800 000 och serie B il
eft antal av hdgst 7 200 000. Aktie av serie A medfér tio roster och aktie av serie
B en rost. Beslutar Bolaget att genom en kontantemission eller kvitthingsemission ge
ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie B ha
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhéllande till det antal
aktier innehavaren férut dger (primér féretradesrétt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesrétt ska erbjudas samiliga aktiesgare fill teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna akfierna récker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna foérdelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de férut dger och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier &r av serie A eller serie B, ha foretradesrtt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de férut dger. Om Bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har aktiesgarna
féretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen gallde de aktier som
kan komma aft nytecknas pd grund av optionsratten respektive féretradesrétt att
teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot. Vad som ovan sagts ska infe inneb&ra ndgon inskrénkning
i m&jligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt. Vid Skning av aktiekapitalet genom
fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhéllande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Déarvid ska gamla aktier av visst
aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte
innebéra nagon inskrénkning i méjligheten att genom fondemission, efter

erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besté av lagst tre (3) och hégst fem (5) ledaméter med hdgst tre (3)

suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna valjs &rligen p& arsstimma for tiden

intill slutet av nésta &rsstimma.

§ 7 Revisorer
F&r granskning av Bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och

verkstillande direktdrens forvaltning utses en revisor, med eller utan

revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstsmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar

och pé bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Arsstimma

Arsstimma halls &rligen inom sex (6) méanader efter varje rakenskapsérs utgang.Pa
arsstimma ska féljande &renden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stimman

2. Uppréttande och godkénnande av réstlangd

3. Val av en eller tv4 justeringsman

4. Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

5. Framlaggande och godkinnande av dagordning som framgar av kallelsen

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse, samt i fsSrekommande
fall Koncernredovisning och Koncernrevisionsberéttelse

7. Beslut

a. om faststillelse av resultatrdkningen och balansrakningen samt i fsrekommande
fall Koncernresultatrakning och

Koncernbalansrikning

b. om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller fsrlust enligt den faststillda
balansrakningen

c. om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och, i férekommande fall,
styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter

9. Faststsllande av arvoden ét styrelsen och revisor

10. Val av styrelse med eventuella suppleanter samt i fésrekommande fall revisor och
revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer p& stdmman att behandla enligt aktiebolagslagen

eller bolagsordningen.

§ 10 Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i eft avstdmningsregister enligt lagen

(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

§ 11 Rikenskapsar

Bolagets rékenskapsar ska vara 1 januari — 31 december
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Adresser

Bolaget

NanoCap Group AB
Box 5141
102 43 Stockholm
+46(0)8 410 59 140

ir@nanocapgroup.com

Legal radgivare

Born Advokater
Strandvigen 7A
102 45 Stockholm

Certified Adviser

Amudova AB
Nybrogatan 6
114 34 Stockholm

Revisor

Parsells Revisionsbyra AB
Floragatan 10B
114 31 Stockholm

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm



